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 ידאגהתקי עסר אותי -א' ק חלכון עד

 יםיתפוקת תוחוד תונקת" :לןה)ל  0971- "לתשה קופתיים(,תו מיידים ת)דוחו רךע תניירו תקנותל א39  קנהתל אםתבה

  קחלס לביח ,"(יםנודכהע: "לןלהרה ) החבקיס בעעואיר שרא תיים,מהודושים ההחי או יםט השינויפירו לןלה "(,םיייידמו

  2024  סמרב  18  ביום סםפור אשר  ,2023  ברמבדצ  31  ליום ברההח של תיופקתה בדוח ללשנכ פיכ אגידתה קיסע אורתי-א'

  'א קחלב  ללשנכ פיכ  תאגידה קיסע אורתי דכוןלע סביחו  , "(יתפוקתה חוהד" :לןלה)  (523102-01-2024  :אתמכסא 'סמ)

  :לןלה)  (215230-01-2024  :אתמכסא 'סמ)  2024  סמר  ב18  וםבי סםפור  אשר ,2024  סמר  ב31  ליום ברההח ליש עונירבה לדוח

  דוח זה. עדמוד לוע 2024 סמרב 31 מיוםו "(, ןושהרא ןובע לרחוהד"

 אתה לןלה למונחים אשרכ ,תיופקתה  בדוח תאגידה קיסע אור  תי-'א קחל  של יפיםהסע דרס פי על איםמוב לןלה דכוניםהע

 מפורש.ב תאחר צוין אם א אלתי,ופקתדוח ה בלהם תת הנודעעוממשה

  התאגיד יק עסשל תיללהכ תותחהתפה רויאת -יתפוקתה חו לד'ק אחלל 2 סעיף -  'ק אחל .1

  :לןלהכד ,ברהספיים של הח הכתיהובדוח  דיווחברי זריםגמ כמדווחיםת הלועימי פתחו  שניברהלח

 צההפ ק,שיוו א,ייבו תחוםב צהקבוה תלועיפ  -  "(הצריכ יצרומ תוילפע םותח " :לןלה) ריכההצ מוצרי זרגמ 1.1.

  תתח קרעיב תי,עשייתוה סחרימה תי,הבי קלשו אווירב וליפטו אוויר גמיזו תרכוומע אוויר גנימז של כירהמו

 ה"טרק"ספ-ו,  )"Toshiba")  "טושיבה",   ("Amcor") "קורמא" ,)"Tadiran"( ן"אדירת" גיםתמוה

"(artSpec,)" בייצור זה תלועיפ תחום תמסגרב צהקבוה תקסעו כן, חום. תאבומש של קיוווש אייבו יצור,ובי  

 תחום תמסגרב עוד .לוא מוצריםל קהתחזוו תאחריו תישירו תןמוב תוחפי , אוויר גמיזו מוצרי של  תיעשיית

 גיםתמוה תתח תיבי מושלשי לבנים חשמל מוצרי של צההפו קשיוו א,בייבו ברההח תקסעו זה, תלועיפ

  של יעכרמה רןקעי זה, דוח עדמול נכון לו.א םמוצריל קהתחזוו תאחריו תירושי תןמו ל"טסקרי"-ו קור"מא"

- 'א קחלל 1'ג קחל או ר,ריכההצ מוצרי תלועיתחום פ תאודו טיםלי. לפראשרק היוצה הינן לשוקבת הכירומ

 . תיופקתדוח הד לגיאתקי הסר עאוית

 םמוצרי ר שלחס והפצא, הביבו צהקבות הקסעו תומסגרב -  "(הירגנת אוילעם פותח ":לןלה )גיהאנרה זרגמ 1.2.

 ,(VP Solar  תעואמצב ליה,טאיוב ארולס אןדירת תעואמצב ל,אבישר) תיאטולו- טופוה גיהאנרה תחוםב

 ראלביש לייםמחש כבר-ליכ תעינטוב גיהאנר תאגיר תרכומע תחוםב וכן)UPS(  קספ-אל תרכומע תחוםב

 סחרב יניום(מלוא אןדירת תעואמצ)ב תקסעו ברההח סף,בנו ה(.גיאנר תתרונופ אןדירת תעואמצ)ב

  ליפיפרו לייצור עלמפ של תומקה תא מיניוםלוא אןדירת מהליהש ,2023  טסגואו חודש מהלךוב מיניוםלוא

  4220  תלשנ ניהש עוןרבמה חלה  ת.אריולס גיהאנר תרכולמע ציהקטרוסקונ כמושלשי ר,תהי בין אלומיניום,

 ל)ובכל שונים יםגסומ מבנים פוייחי של טיםקפרוי של ועהביצו תכנוןה תחוםב תלועיפ גם זה זרגמב תללנכ

 (,BIPV  1-  -מבנה תמשולבו תאריוולס תרכועמ  פויחי  תיד,בעו  סךמ תקירו ם,מיניולוא פוייחי  תר,הי בין ,זאת

- 'א קחלל  2'ג קחל אור ,גיהאנרה תלועיפ חוםת תאודו נוספים טיםלפר  .רבהע  אןדירת תעואמצב תצעמבוה

 תי.ופקתדוח הד לגיאתקי הסר עאוית

 בבניין טחיםש של לישיש לצד הכרהש  ללהכו עהקלהש "ןנדל של תלועיפ ללהכו ",אחרים" זרגמ צהקבול

  תלובבע ברהחל כירהמש ברההח סף,בנו "(.הקעשהל ן"נדלה" :לןלה) קווהת תחבפ ברהחה של רדיםמשה

  קחלל  22  קנהת פיל טים  בפר.21  סעיף אור פים,סנו טיםלפר תי,מהו אל קףבהי רדיםמש ברהבח טהליהש עלב

 . 4022 ביוני 30  ליום ברהשל הח אוחדיםמספיים ה הכתלדוחו .ח.6 אורב וכן תיופקתדוח ה' לד

 

 

1 BIPV  – המבנ לבישומ םייראולס םאנליפ. 
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  ילרגה יםקהעס הלךמ בלאש יתוהמ קףיה ביםשל נכס הברעה וה אמכיר ,השירכ –יתפוקתה חולד 2.4 סעיף 1.3.

 EFS תברח תמניומ 50% תרכיש 1.3.1.

 דדיםצ עם סכםבה "(,תהב הברהח)" ברההח של אההמל תהלובבע תב תברח קשרהתה ,2024    ביוני5  ביום

  8  ביום  ."( השירכה סכםה" :לןלה)  EFS  תברח של תמניוה מהון  50%  תרכישל "(,יםכרומה") לישייםש

  מההושל ,קהסהע ועצלבי מתליםה איםנתה מוקייתשה אחרל ,"(המשלהה עדומ" :לןה)ל  4022    ליביו

  מועדב  .EFS  של עוהנפר קנפמוה תמניוה ןמהו  0%5-ב תהב ברההח קהזימח מועד תואומ חלוה קהסהע

 עהקבוה תסיסיהב מורהתה תא המהווים חש" ליונימי  344.-כ  של סך ריםמוכל ברההח מהלשי ההשלמה,

  )הכל מהלהשה מועדל נכון  EFS  של טיבימהנור זרוהח הוןוה סיפיננה בהחו סכום גיןב תמואתה אחרל

 אםתבה  ."(תייסהבס הרומתה" :לןלה) הרכישה( סכםבה תטומפורה תאוהורוה תדרוגלה אםתבה

  של זרהחו ההוןו טונ סיפיננה החוב של נהבחי צעתבו מההשלה מועדמ יום  60  תוך הרכישה, סכםלה

  סף,בנו  ת.סיסיהב מורהתה סכוםל מהאתה צעתבו רךהצו תמידוב שלמה,הה מועדל נכון תרכשהנ ברההח

 . 6220-5022 צועים לשנים ביתתנימו מורהת ברבד איםתנ מוסככישה הו הרסכםת המסגרב

 תפצייאו) תהב ברהחל תדדיוה תפציואו עוקבנ  ,מההשלה מועדב תםנח אשר  תמניוה ליבע סכםה תמסגרב

  תתרי של (ענייןה פי)ל רכישהל או כירהמשני, ל מצד (,PUT-ה תפצייאו) םכרימוול אחד, מצד (,CALL-ה

 תלשנ  EFS  של פייםסהכ תהדוחו אישור ראחשל פהקותל עקבנ ציהופאה מושמי מועד .EFS  של תמניוה

  של מושמיה מועד תא תלדחו ת,מניוה ליבע סכםבה קבעשנ גנוןמנל םאתבה לו,יוכ כריםמוה .9220

 .תנוספ ך שנהמשציה, לופאמה תחצימ

EFS, של כירהמו קנהתה ייצור, בפיתוח, תקסעו כרים,מוה ידי על  2016  תשנב ראלביש מהקהו אשר 

  רקעיב "(,תוילהפע םותח"  :לןלה) אוויר לימובל םלווינ  םמוצריו עשן לניהו סיבי,פ אש גוןמיל מוצרים

  עשן,ו אש פימד תר,הי בין הם,  EFS  של יהמוצר ריקה.מא תביבשו פהאירוב לעופל החלה סףובנו ראלביש

 לימובל לוויםנ מוצריםו סךמ תקירו גוןמיל תרכומע ת,מיוקר תעוירי עשן,ו אש תלונווי ל,קו קיתימש

 מבניל דרשיםנ מוצריה קריעו  השונים המוצריל דרשיםהנ מייםאונלבי קניםתב קהמחזי  EFS  אוויר.

  יים.רקעק תת וחניונים תמוקו רבי  בנייניםסחר,מ ועשייהת בור,צי

  מיידיים חיםודיו ניה,פהה רךד על להבהכל או,ר ,EFS  של תהלועיופ רכישהה סכםה ברבד נוספים טיםלפר

4022-  ,028905-01-4220  :תאותמכסא 'סמ)  4022  ליביו  8-ו   4220  ביוני  30  ,4220  ביוני  6  מיםמי ברההח של

 ה(.מאת בה,160107-01-4220- ו 516006-10

  ויתוינמ בתוקאעסו התאגיד ןוה בתוקעשה -יתפוקתה חולד 2.5 סעיף 1.4.

  ידי לע תהשנעש תאחר תתימהו קהסע לכ עהצבו אל וכן ברההח בהון תעוקהש עוצבו אל תאחרונוה תייםבשנ

  רסה.לבו וץמח ברהת החמניו בעניין עלב

 תניםהני סחרמל מיםרשו אל ציהופא תביכ  ,0506  תקענה החברה, טוריוןקדיר אישר  2024  אימב  22  ביום

 ברהבח משרה אשנול  הוקצו  אשר ת,אח כל .ע.נ "חש  0.01  תבנו ברההח של תלוגיר תמניו  ,0056  -ל מושמיל

  30  ליום ברהחה של אוחדיםמה פייםסהכ תלדוחו  'ד.י6  אורבי אור פים,סנו טיםלפר .4022  ביוני,  17  ביום

  . זהם לדוחפימצור, ה4220 ביוני
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  ידנד דיבתקוחל -יתפוקתה חולד 2.6 סעיף 1.5.

  תמשקפה "ח,ש ליונימי  .94  של סךב דנדדיבי תקלוח  ברההח טוריוןקדיר אישר  2420  טסגואוב  14  ביום

  תלדוחו  '.כ6  אורב אור נוספים טיםפרל .2420  בר,מטבספ  1  ביום ישולם אשר ניה,מל חש"  4696075.0

   .4220 יוניב 30 ליום ברהספיים של החהכ

  92.-ו  .62  פיםעיס אור החברה, ידי על קולשח דנדדיביו ברההח של דנדדיביה תמדיניו תאודו נוספים טיםלפר

  תי.ופקתדוח הל

  אחרדעימ - ' בקחל

  התאגיד תולי פע עליםינוחיצ יםמרו גתשפעהו תילל כהסביב -יתפוקתה חולד 4 סעיף .2

  ראל בישהציפלאינת והריבירי העו בשייםשינוי - תיופקתדוח הל .24 סעיף 2.1.

 
 סיטיכר ניכיון תעואמצב או/ו איקבנ איאשר תעואמצב תהלועימפ קחל תמנממ צהקבוה ת,לע תעמו לי,כל פןאוב

  על "(דדמה" :לןלה) כןלצר מחיריםה דדמל מודהצ שאינה) תנהמש תריבי קרעיב אהנוש לים,קבש קובהנ אי,אשר

 מוכ (."אלישר קנב תיביר" :לןלה) ראליש קבנ סםמפרש תסיסיהב תריבימה תזרגהנ ק,משב יים""הפר  תריבי ססיב

  תאגידיםמ רוךא מןלז תאולווה וכן דד(מל תמודוצ נןאי)ש תליוקש חוב תאגרו תעוצמאב גם תמנמתמ צהקבוה כן,

  דד.מדים למואינם צ מייםקומ קים לספצהקבות התחייבויות והת הלקוחו חובוה.ועקב תריבי תאואיים הנושקבנ

 
 היפלצניא

 תבשנ  35.%-כ של ליהע אחרל תאז ,3%-בכ להע רכןלצ מחיריםה דדמ (,2022  ברמדצ תמעול  2023  ברמ)דצ  2023  תבשנ

  ןשבי פהקותל המגמה, תונינ פי על ,2024  אימב  15  םמיו קהטיסטיטסל תכזימרה שכההל תלהודע אםתבה .2220

 תכזימרה הלשכה תדעלהו אםתהב  ..9%2- ל יעגה רכןלצ מחיריםה דדמ של תיהשנ הלייהע קצב ,4022  ילאפר-ארינו

 דדמ של תיהשנ הלייהע קצב ,4220  יוני-סמר שבין פהקותל המגמה, תונינ פי לע ,2024  ליביו  15  מיום קהטיסטיטסל

 . .1%3- גיע לכן הרים לצרמחיה

 
  הציפלאינה עורשי  "(,לשראי קנב תיזתח" או " תיזתחה" :לןה)ל  2420  לייו  מחודש ראליש קבנ תתחזיל אםתבה

 הלצינפאיה שיעור .23.%  על מודלע  פויצ (2025  תשנ של השני עוןרבב מיםתייסמ)ה רוביםקה עוניםרבה תארבעב

  לע מודעל ויצפ אהו  5022  תשנ מהלךוב ,(2420  ילאפר תתחזיב  .7%2  תמעול)  03.%  על מודלע  פויצ  2420  תשנ מהלךב

   (.2420 ילאפר תתחזיב .3%2 תמעו)ל .8%2

 
  אלשרי קנ בתייב רירושיע בםייוניש

 ספרמ ראליש קבנ תיביר תא ראליש קבנ לההע מור,אכ הלצינפאיל אשהבי מחיריםה תלייע גל תא םלולב תמנ על

  ..%754  של שיעור על ראליש קבנ תריבי מדהע  2023  תנש סוףל שנכון כך  ,2023  תשנ מהלך  וב2220  תשנ מהלךב מיםפע

  תמדעו  הדוחמועדכון ל נאשר ראל ישק בנתריבי בשיעור .%250 רידה של יעל ראל ישק בניע הוד,2024 ארבינו 1 ביום

  תירלהו תטרימוניה דהועהו תטלהח לע ראליש קבנ יעדהו ,2420   ליויו אימ ,ילאפר  ,ארוברפ בחודשיםש אחרל)  54.%  על

  נוי(. שיאלל תריבית הא

 תלייע  לנוכח תאוז  %5.24  על מודלע פויהצ תריביה  5220  תשנ של אשוןהר עוןרבב  ל,אישר קבנ תתחזיל אםתבה

 אשרכ  הלחימה, משךו תמעוצב הלייע גוןכ תריו וריםמח ביטחוניים תרחישיםל סחמיי  ראליש קשבנ  תברותסהה

  לה.מע פי כלטהת נוריביה וציהפלאינת התחזיוסיכון לטה והמ פיכל טהמיחה נוהצ תתחזיסיכון לה

 עד משךתי תפוניהצו תמידרוה תתובחזי מהחיהל של ישירהה תליהכלכ עההשפשה חהההנ תתח גובשה תתחזיה

  ילאפר תתחזי ססיבב מדהשע נחהלה אהבהשוו תריו המעציו תמושכמ מהלחי תמשקפ זו נחהה .2025  תשנ תילתח

  םביטחוניי תרחישיםל תברותסהה תהעל ט,ובפר ת,אווד אי לש מיוחדב וההגב מהבר תפיינאומ תתחזיה .4220

 .תת השונוזירו בתהמוצ והתעמהלחמשל ה ת נוספתרכואתגון ה כתתחזי במיםולגמ שלואמ תרם יומוריח
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  עהפשההש נחהה על  תר,הי בין ,תססמבו תתחזיה ,תתחזיל כזייםמרה סיכוניםה ברדב ראליש קבנ תתחזיל אםתבה

  ,מהלחמה קףוהי משך לע עופישיש ת,שונו תתפתחויוהל .5220  תשנ תילתח עד משךת מהלחיה של ההישיר תליהכלכ

   ת.ליהכלכ תלועיהפ על להעיב פויהצ תריו תמושכמ מהלחי ט,בפר ת.ליוהכלכ תתפתחויוהה על תתימהו עההשפ תכןתי

 

  רףהמצו  טוריוןקדירה דוח-'ב קחלל  4  סעיף אור חברה,ה תלויפע על ציהפלאינוה תריביה תייעל תעוהשפ ברבד טיםלפר

   דוח זה.ל

 

  ל"רז בתרבו"ח תמלחמ - תיופקתדוח הל .34 סעיף 2.2.

   . זהלדוח רףהמצו טוריוןקדירדוח הל 3 סעיף או רה,ברשל הח תלועיהפ מיתחו על המלחמת העוהשפ ברבד טיםלפר

 
  ליהטאי בהציפלאינת והריבירי העו בשייםשינוי - תיופקתדוח הל .44 סעיף 2.3.

  סחרייםמ קיםבנ של תאולווה על תנגביה תריביה  אשהי) ליהטאיב תאיקהבנ תאולווהה תריבי שיעור ,2024  יוני  בחודש

 מיאוהל מכוןה תונינ פי לע .30222  נייו  בחודש  .%835  של עורשי תמעול  .%645  על דמע רות(,וחב טייםפר אנשיםל

  יהה)NIC(  מדינהה לכל קיאיטלה רכןצל מחיריםה דדמ של השינוי קצב  2420  ליוי  בחודש ,3קהטיסטיטסל קיאיטלה

  ציהלנפאיה ,2024  לימיו  ליהטאי של כזימרה קהבנ תרכהע פי לע  .2320  לייו    בחודש.%31  תמעול חודשי ססיב על +.%50

 4. 6220- ו 2520 תבשנ .51  %-ל תלועול .11  %- בתכםסלה הפויצ 4220 תלשנ

 תיהםתחייבויובה מודלע תםוליכ תמבחינ ברההח תלקוחו לש מצבם על  עהלר יעהשפל יםעשוי גבוהים תריבי שיעורי

 תרכומע ת,אריוולס תכומער :תאז ל)ובכל גיהאנר תכומער ת.בי קימש ושל תאגידים של הההשקע תפוהעד על  וכן

 קףהי החברה, תרכהעל כך,פיול ארוכה, להןש זרההח תופקתש תעוקהש הן ה(,מכדוו םליימחש כביםר גיה,אנר תאגיר

  תרכו למעמוןמית הלויות עא תרקמיי ראש תריבירי העו בשיהליי מעעה לרפעמוש תיוה אלה עשוי למוצריםקוש להבי

  של עההשפה תמיד תא ריךהעל ברההח של תהולביכ אין ואולם עה,קההש תאיוכד לע עפילהש כדי בה ויש גיהאנר

  עה,השפ להם יש אשר םמיהגור לללכ תר,הי בין לב, םבשי תאוז תידלע סוביח הדוח  תופקתל סביח מוראכ שינויים

  ליה.טאי בגיהאנר תרכו למעקוש הביקףעל הי ת,קזזמ קהחלב

 
   תתחדשמ גיהאנר במושר לשימעבמי והולהע גיהאנרר המשב לים,קאר המשב - תיופקתדוח הל .84 סעיף 2.4.

 
  לישרא בתשתחדמ הירגנ באשומישר לעבמ

 קהלות החברש תתחדשמ גיהאנר ב ייצורקניתמ תהוספ  - תיופקתדוח הל .128.4. סעיף 2.4.1.

 גיהאנרב  ייצורקניתמ ת הוספאפשרתת הפי, ל2023 ברמבדצ 13 מיום  החשמלת רשותטחללה משךבה

  גה  מ,0001  תפחוול משהש תקרינ תעובש טאוו גהמ  ,0052-,0302  שבין ףקבהי קהלוהח תברש תתחדשמ

   בהליך  להחה  החשמל תברח  ,2024  ארינו מחודש חלה  כי דכןעוי  "(,המכסה" :לןה)ל להליה תעובש טאוו

 אםתבה החשמל תלרש תאריוולס תרכומע בורחי  רךולצ  לההגרב  זכו  אשר מיםלגור תסומכ  תקלוח

  מיםלגור  תסומכה תקוחל ליךה הושלם הז דוח מועדל נכון החברה, תיעיד טבמיל  .מוראכ טהחללה

 .מורא כלההגר בזכו אשר

 קימספל חשמל כורמל תםאפשרוו חשמל ייצור קניתמ תלועיפ תדרסה  - תיופקתה לדוח  .148.4.  סעיף 2.4.2.

  חשמל

 מהרפור לע ,2420  ארברובפ  13  מיום  גיהאנרה שר תהודע ברבד  תיופקתה לדוח  זה קבס" מוראל משךבה

 פןאוב למחש תקומספה תברומהח תאחל קשרתלה ראלביש אזרח כל יוכל רובקה יץקמה ברכ  פיהל

 
2 https://tradingeconomics.com/italy/bank-lending-rate 
3https://www.istat.it/en/press-release/consumer-prices-provisional-data-june-2024-2/ 
4 Economic Bulletin No. 3 - 2024 

https://tradingeconomics.com/italy/bank-lending-rate
https://www.bancaditalia.it/pubblicazioni/bollettino-economico/2024-3/index.html
http://www.istat.it/en/press-release/consumer-prices-provisonal-data-june-2024-2/
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 הפיל  70886  טהלהח תא החשמל תרשו מהספר  ,4022  אימ  ב2  ביום כי דכןויע ,חכם מונה אלל גם טיפר

  תלפהח םטר גם טיים,פר קיםמספל תייםהבי רכניםהצ ללכ של ברמע אפשרתמ  ,4220  לי  ביו1  מיום חלה

   חכם. למונהלהם שתרכנוהצ קוםמ בהמונה

 אר,בינו  10  מיום  68103  'סמ החשמל תרשו תטחלה  -תפיתערי דרהסא  -תיופקתה חלדו  .34.8.4  סעיף 2.4.3.

4220 

 תפיתערי דרהסא תקובעה החשמל תרשו תטחלה  ברבד תיופקתה חלדו  זה קבס"  מוראל משךבה

 תאפשרו תןמ  וכן מוך(נ תחמ)ב תאריולסו תרכוולמע  מוך(נ תחמ) ייםסחרמו תייםבי גירהא קניתמל

  מוראכ טהלההח מהספור  4220  מרץ  21  ביום  כי דכןעוי  ת,טיפר רקעקב עייםקקר קניםתמ קיםלה

   קף.תוסה ל ונכנתמוברשו

 
 הפואירבו היליט באתשתחדמ הירגנלא ברמע

  ליהטאי בתתחדשמגיה האנרה קבשו קרואמת הביבס -תיופקתדוח הל .68.4-.018.4 יפיםסע 2.4.4.

  312.  סעיף אור ליה,טאיב תתחדשמה גיהאנרה קבשו קרואמה תביבסב תתפתחויוה ברבד טיםלפר

  דוח זה.ף למצורריון הטוקדירדוח הל

  )Energy Community)גיהאנר תלויקה בורמריצים עת תתכני   סעיף-תיופקתוח הלד .21.18.4 סעיף 2.4.5.

 טיגאנרה ביטחוןוה ביבהסה רדמש סםרפ  2420  ל  אפרי8  ביום ,תיופקתה  לדוח זה קבס" מוראל משךבה

 גיהאנר תלויקה של מהקה בורע קיםנמע תקבלל לרישום תאפשרוה התחנפ  , פיהל עההוד קיאיטלה

 מריציםתה סך תקלולח עד או  5220  מרץ  31  ליום עד תוחפ היהי קיםנהמע תקבלל הרישום ליה.טאיב

   מבניהם. קדםמוה -תתוכניקבעו לשנ

   Agri PV-תיופקתוח הלד .31.18.4 סעיף 2.4.6.

 ליה,טאיב  Agri PV  קניתמ תמקלה לליםהכ מוספורש אחרול  תי,ופקתה לדוח זה קבס" מוראל משךבה

  צו זה.פי על קיםענמ תקבל בייניםעונממים הלגור מה ההרש, נפתחה4022 ביוני 4 מיום חלה

 )Transition 5.0(  קסתי עבב  חשמלתריכת צתפחלה מריציםת -.41.18.4 סעיף 2.4.7.

  סמ תטבוקו הענפיו יו, ל4220  מרץל 2 םביו סם שפורר צודב בתיופקתה  זה לדוחקבס" מוראך למשבה

  בצוועקב שנטריוניםקריאם לתבה 5220-4220   בשניםלהם ש החשמלתריכת צא תופחיי אשר קיםסעל

  תקנתה תעואמצב גם  תלויעתיה ,החשמל  תריכצ תתפחהל ליאממיני  קףהי  ,תרהי בין  זה, ללבכו  מוראכ

 אישר ,2420  ילאפר  30  ביום פה,אירו תתוצרמו  21%  תופחל של תלוצינ ליעב  ארייםולס נליםאפ

  תמורשוב מווספר עם קףתול סשנכנ ייבמח קלחו תואו הפך   כךוב מוראכ  הצו תא קיאיטלה טמנהפרל

  סך אשרכ  זה קחו תמסגרב קיםענמ  תקבלל מהההרש התחנפ ,4220  טסגואול  7  וביום  היום תואוב

 .  יורורדאלימי .36- כעל תמדעו  זהקת חואואם להורת בהסמת הטבולה ועד יאשר קציבתה

 "Cohesion Decree"-ת המרפור -ליהטאי דרום בלי כלכתוחפי ברבד מהרפור 2.4.8.

 מהיוז עניינו אשר קיאיטלה טמנהפרל ידי על אושר אשר  קחו תמוברשו סםפור ,4220  ליביו  2  ביום

  שונים זוריםא בין תייםברחוה לייםכלכה םפערי  צמצום  תהליתכ אשר  ליהטאי תממשל של  מהורפור

 .621-כ על מדעוה  קציבת  בלייםכלכ מריציםתו קיםענמ  גם לליםנכ  ,מוראכ  מההרפור תמסגרב ינה.מדב

  מהקה  תעואמצב היצר, בין ל,מהחש תריכצ תתפחוה תטיגאנר תלויעתילה  מיועדיםה  יורו רדאלימי
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 יישוביםב רית(,אולס גיהאנר תר,בין הי ת,רבו)ל תתחדשומת הגיואנרה תחום בטיםקפרוי רחבה שלוה

  םליכל סוםלפר כפוף מוראכ מהרפורה יישום  ת.חולפ תושבים  ,0005  מוניםה ליהטאי דרוםב

 . 2024 ת שנסוףד לסם עתפרלה מוריםא אשר ליהטאי תממשל  ידיעל טיבייםאופר

  יםירולטורגה יםמרוהג  ייד לע יםקטננה יםעדלצ ,הברהח תרכהעל  ,יתפוקתה חולד  4.8  בסעיף רומלא משךהב

 . הייטלא ו אלישרב תשתחדמה הירגנהא קוש על תויבויח תושפעה תויוצפ ,יללע ארותמכ  הייטלבאו לישראב

 תויירנ קובח ותדרהגכ עתיד ינפ הפוצ דעימ ןניה  ,רומכא  תויוהצפ תויבויהח תושפעהה ברדב הברהח תורכהע

 הברחל  כאשר  ,הז עדומל ןונכ הברהח תורכהע עלו הברהח יביד יומצה דעימה לע ססומבה  6819-"חתשכ ,רךע

  תוצאותב יויטב יליד ואויב האםו צדיכו יםרומהא יםיונישה תושלכה יויטב יליד ואויב יתמ העריךל תלויכ ןיא

 שלב ,תריה ןיב ,תיתוהמ הנוש ןפובא שממתהל וא/ו שממתהל אשל יםיושע רומכא תוכערההו דעימה .הברהח

 םיליכהה םושייו םוקיד ןפוא-הז ללבכו  התיטשלב נםיא ןכו הז עדומל ןונכ הברלח יםעויד םניא אשר יםמרוג

  יםיוניש ןכו האל םייונישל קושה תובותגו  היטליבאו לראשיב יםירולטורגה םימרוהג  ייד על יםירולטורגה

  יםנושה יםרוקטבס תשתחדמ הירגנא תורכמע תמקה של  תיהכלכל תויכדאה  עליעשפהים ליושע ים אשרספונ

 ,ה(ינפלציאו תיריב  ,תותחר תמגו )דהפואירבו היליטא ,אלישרב וקרמאה תסביב בםייוניש ,תריה ןי ב,הז ללבכו

  יירמחב היריד משךה ,תוילארוס תורכמע ילאמ קףיהב יםיוניש  ,יםירוטלורג יםיוניש  , למשהח יחירמב םייוניש

   .יתפוקתה חולד 38 בסעיף יםרטוהמפ ןו הסיכימרומג וילת אושממתה ןכו ,יםנלפאה

 ה צריכיצרומ תויל פעםותח –' 1 גקחל

  ההצריכ יצרומ תויל פעםותח ביםקספו מרי גלםוח -יתפוקתה חולד 3.1.15 סעיף .3

 GREE  יםנזגמ רוייצו חותיכם פהס

  מוצרי אןדירת בין אוויר גמיזו מוצרי של רכישהו תוחפיל סכםה  ברבד תיופקתה לדוח 'א קחלל  1.315.  סעיףב מוראל משךבה

 ליביו  31  ביום תייםסלה תידהע אשר תהנוכחי תקשרותהה תופקת  ר,מואכ סכםהה איתנל אםתבה   כיצויןי  ,  GREE-ו ריכהצ

 . 2024 ט,סגואוב 1 מיום לת החפוסם נו שנישלו שפה שלקות לתטימטואו רךאתו, 4220

 הירגנת אויל פעםותח –' 2ג קחל

   הירגנהא םותח ביםקספו מרי גלםוח -יתפוקתה חולד 25 סעיף .4

 :ן)להל מבע" תויגולונטכ 'דגלאראוס עם םיזריימיפטואו יםממיר של השירכ סכםה  -יתפוקתה חולד  3.2.25  סעיף

   "('דגלאראו"ס

 2023  סמר  ב30  ביום שנה. דימי תחדשמה 'גאדארולס תברח עם זריםמייטיופאו מיריםמ של רכישה סכםה ארולס אןדירתל

  31  ליום עד פוקתוש 'גאדארולס תברח עם זריםמייטיופאו  מיריםמ של סףנו רכישה כםסבה ארולס אןדירת קשרהתה

 יעדי ספקה,או תשלום איתנ תאז ללבכו זה גסומ מיםסכבה לקובמכ תאוהור עוקבנ מוראה םסכהה תמסגרב .2023  ברמבדצ

  ארבינו  1  מיום חלה פהקותל  מוראכ סכםהה ךארהו  ,4022  סמרב  28  ביום  ועוד. תאחריו איתנ , חה(בהנ זכיםמ)ה  רכישה

 . 4220 ברמבדצ 31 ליום ועד 4220
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  אגידתה תמבר סףונ דעימ – ' דקחל

  ישונא ןוה -יתפוקתה חולד 29 סעיף .5

  ינורגהא הנמבה רואית -129. סעיף 5.1.

 קיסע תתפתחויובה ךמותיי אשר פןאוב צהקבוה של ליהניהו מבנהב תמואתה צעבל טלהוח ,4022  ילאפר בחודש

 בין עו,בוצ מור,אכ תומאתהה תמסגרב רוד.ממ משה מר החברה, "למנכו טהליהש  עלב של להבהוב תאוז צהקבוה

  "למנכסוכ "למנכל משנהכ ,2024  אימב  1 ליום עד הןכי אשר) שרון שניר מר של ינויומ א() :איםהב השינויים תר,הי

 סבן רן  מר של מינויו )ב( ;צהקבוה של אשיר קיםסע הלמנו ברהחה "למנכל משנה קידלתפ (,ברההח של כספים

-תהב תברח "למנכל קניןו דני מר של מינויו (ג)-ו ;2024  אי,מב  1  מיום חלה תאוז ברההח של כספיםה "למנכסל

 מהסשפר מיידי דיווח או,ר צה,קבוה לש ליהניהו נהמבב השינויים ברבד נוספים טיםלפר צריכה. מוצרי אןדירת

 (.080304-01-2024 :אתמכסא 'סמ) 2420 ילאפרב 8  ביוםברההח

  תויפצות אינכות -יתפוקתה חולד 6.4.29 סעיף 5.2.

  ה,קבוצ בבדיםעו והמשר אילנוש ברההח קהענישה ברהת החמניול מרהלה תניםניה הפציאו תבי כתאודו טיםלפר

  ברההח של אוחדיםמה תולדוחו  2023  ברמ  בדצ31  ליום אוחדיםמה פייםסהכ תלדוחו  '.יד6  אור  וב28  אורב גם אור

  אמה.ת בה,4220,  ביוני 30 ליום

    ןומימ -יתפוקתה חולד  31 סעיף .6

 צהקבו של המוןמית הקורומ -תיופקתח הלדו 131. סעיף 6.1.

  תסגרומ וכן אייםקבנ תאגידיםמ רוךא מןלז תאולווה ,(3  דרהס) חוב תאגרו קר,עיב נםהי צהקבוה של מוןמיה תקורומ

 ניכיון תעואמצב תהלועיפ תא צהקבוה תמנממ סף,בנו .אייםקבנ תאגידים ידי על צהבוקב תברולח תמדוועמה איאשר

 הדוח מועדל נכון כי צוין,י כך.ב מחיםתמה סייםפיננ  תאגידים ידי על קוחותיה,מל תהטובל ביםסמוה אי,אשר סיטיכר

 טורידבי איאשר צהקבוה תצלמנ כן,  מוכ  ת.מחייבו אל יאאשר תמסגרו הינן  ברהלח תמדוועמה איאשרה תמסגרו  קרעי

 יהן.מינת לרבויווע א הייבותלועית פטובל

 
  צהקבוה רכילצ אםתבה תלע תמע תתנומשו שנה  עד  של פהקותל תתנוני צהקבוה תלרשו תמדועוה איאשרה תמסגרו 

 תוטוחב כנגד הינן אישראה תמסגרו ארהש )בין מיםסוימ איםתנב הינה איאשרה תמדעה קים.הבנ עם מיהסיכוול

 תברוח בין תדדיוה תרבויוע תןמ גדוכנ וחייבים( אימל ק,בבנ קדיםופמ אשר דחויים סריםממ) םפיטשו בודיםושע

  קים. הבנם שלתע דולקיתונה לשקבוצה(, ונה

 

 אייםקבנ תאגידיםמ ת(,רבויווע  טרימנקודו  איאשר ללוכ  אל) קצר מןלז איאשר תתרי הקבוצל  ,4022  וניבי  30  ליום נכון

 הינו ברההח של קצר מןלז איאשרה תרבימ ארוך(. מןז תאוווהל של תפוטשו תלויוח לול)כ ''חש ליוןמי  152-כ של  סךב

  תאגידיםמ רוךא מןלז תאוולוהה תתרי ,2420  ביוני  30  ליום נכון הפריים. תריבי על תססמבוה תריבי אנוש איאשר

 ''ח. שןליומי 612- כעל מדהאיים עקבנ

 
  נכון  מותכסה אשר טרי(,מנקודו איאשר תרבוול תרבויוע גיןב תרבו)ל בות(, מחייא)ל תלוולכ איאשר תמסגרו צהקבול

  טרי(מנקודו איאשרו תרבויוע  לל)כו איאשרה תמסגר "ח.ש ליוןמי  814-כ של סךל  ,זה דוח סוםפרל מוךסה  מועדל

 איאשרל צלמנו "חש יוןילמ  471- כ של סך תוכםמ) "חש ליוןמי  131-לכ תמתכסמ זה וחד סוםפר מועדל מוךסב להשנוצ

   שיים(.לי שדדיםלצ מידה מעברהשהח תאיוק בנתרבויווע טרימנקודו
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  חווי דבר ישראא -יתפוקתה חולד 4.31 סעיף 6.2.

 מדהבע בנומוכ דיווח בר איאשר תמהוו (3  דרהס) ברההח של החוב תאגרו ,4220  ביוני  30  ליום נכון 6.2.1.

 4220  ביוני  30  ביום  רך.ע תניירו תרשו ידי לע דכנהעוש פיכ ,2011  ברטוקאוב  30  מיום  041-15  תטימשפ

 התשלום ךס (.3  דרהס) החוב תאגרו גיןב ת,ריבי מהילוש קרן,ה חשבון לע עירבי לוםתש ברההח עהפר

  חש" ליוןמי  .42  -וכ קרןה גיןב "חש ליוןמי  833.  -כ של סך תוכםמ) "חש ןליומי  236.  -לכ תכםסה מוראכ

 חלדו  631.  סעיף אור החברה, קהפישהנ (3  רהסד) חוב תאגרו ברבד  נוספים  טיםלפר  בית(.הרי גיןב

 רףהמצו  ןטוריוקדירה לדוח  14  סעיף וכן תיופקתה לדוח רףצו אשר טוריוןקדירה לדוח  18  סעיף תי,ופקתה

  דוח זה.ל

 של סך  2420  ליביו  11  ביום דףמ תצעה דוח סוםפר תעואמצב החברה, קהפיהנ  2420  ליביו  14  ביום 6.2.2.

 בשיעור  ח,ש" ליון  מי155  של טו(ברו) ללכו סךל מורהתב (4  דרהס) חוב תרוגא קובנ רךע "חש  0000,00,155

 מיידי דיווח אור  (,4  דרהס)  החוב תאגרו תקנפה ברבד נוספים טיםלפר  ..%855  של עהקבו תתישנ תריבי

( 4  דרהס) החוב תאגרו  (.862407-01-4220  :אתמכסא 'סמ)   2420  ליביו  14  מיום קהנפהה תאותוצ ברבד

  ייד על נהדכעוש פיכ ,2011  ברטוקאוב  30 מיום  041-15  תטימשפ מדהבע מובנוכ דיווח בר איאשר תמהוו

 רך.ת ע ניירותרשו

  ליוןמי  155  עד של קףהיב (4  דרהס) חוב תלאגרו "Aa3.il " של גדירו גרומיד הקבע ,2420  ליביו  11  ביום 6.2.3.

   :אתמכסא 'סמ)  4220  ליביו  11  מיום יידימ דיווח אור פים,סנו טיםלפר  "(.גוהדיר חוד" :לןלה) .ע.נ ״חש

151707-15-4220.)  

  ריכהצ מוצרי אןדירת - דיווחבר איאשר - תיופקתדוח הל 431..2 סעיף 6.2.4.

 אורל דיווח בר איאשר הווהמ ריכהצ מוצרי אןדירתל מדועמה  )on call( קצר מןלז  איאשרה ללכ

 איים,קהבנ תאגידיםה תרבימ  עם ריכהרי צמוצ אןדירת של לייםהכל תקשרותהה מכיסמב כי בדהעוה

  הינה דוחה עדמול מוךסו  2420  ביוני  30  ליום נכון  מוראכ איאשרה תרתי  ת.צולב הפרה תתניי להלוכ

  בויות(. ועריטרמנקו דואיאשר לולכש"ח ) ניליומי 69.12- וכ 797. - כך שלסב

   יםיפטשמ יםיכהל - 36 סעיף .7

 הברהח של אוחדיםמה פייםסהכ תלדוחו  26  אורב  אור  ,להם צד צהקבוה אשר  תייםמהו  םטיימשפ הליכים ברבד טיםלפר

 . 4220 ביוני 30 ליום ברהם של החאוחדימספיים ה הכתלדוחו 6 אורב וכן 2320 ברמבדצ 31 ליום

  תיק עסהירטגאסטו יםעדי  -37 סעיף .8

 תירטגהאסט תינכותה" :לןהל)  2620-3220  לשנים תגיטטרסא תתוכני ברההח טוריוןקירד  אישר ,3022  סמרב  14  ביום

  סמרב  18  ביום סםפור אשר ,2320  תנלש ברההח של תיופקתה לדוח 'א קחלל  37  סעיףב  טיםמפור קריהעי אשר "(,תמדוקה

   "(.יתפוקתה חוהד: "לןלה( )215302-01-2024 :אתכמסא 'סמ) 4220

 תהלועיובפ תקיסהע ביבהסב תתפתחויולה אםתבה ת,לע תמע החברה, של תגיטטרסאה תתוכניה תא לבחון  תגנוה ברההח

 םעיקבוה והיעדים ברההח של תגיטטרסאה תתכניה תא דכןלע ברההח טוריוןקדיר טליהח ,4022  ליביו  8  ביום החברה. של

 אמש של תולהבש   אי(1) :איםבה מיםמהטע קרעיב תאוז "(,תנדכומעה תירטגהאסט תינכותה"  :לןה)ל  2620  תשנ סוףל עד בה

 תרכוהע (2) ;אווירה גמיזו חוםתב פהאירוב תתיעוממש תלועיפ תרכיש תקסלע אחרוניםה בחודשים ברההח להשניה תןמו
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  קבשו רוקאמ מיוגור תמוגמ ימשינוי פעמושה תתחדשמה גיהאנרה תחוםב תריו תוןמ תיגדרה יחהמצ קצב ברבד ברההח

 .5תתחדשמ גיהאנר במושר לשימעב דדעותם לטרמ אשר ציהולג רידכונד עלצ פה,אירו וליהטאי ל,אבישר ארולסה

 הובשונ  הברהח של תמוקייה בהיהל תלויועיפ תמיחוצ תוחפי ק,בחיזו תקדמתמ ברההח של תדכנעומה תגיטטרסאה תתוכניה

 תתפתחויוהל גם לב, בשים ת,אוז  M&A  תאוקסעו תרכישו על תמכתסמ  האינ החברה, של תמקודה תגיטטרסאה תתוכנימה

 ל שתהמחויבו לצד ".ברזל תרבו"ח תמלחמ תקבו בעעולם ובראל בישתטיויולופאגי תתפתחויורו והקאמת הביבס בתאפשריו

 תעואמצב ברההח של קיסהע תוחפיב משיךלה תמחויב ברההח ת,דכנעומה תגיטטרסאה תתוכניה מושמיל ולעלפ ברההח

  תידיים. צמיחה עעימנות לתיתש תויציר M&A תאוקסת ערבות לקיוסת עמנויוזדמוש המי וחינה בתור,אי

 : 2024 ליביו 8 מיום טוריוןקדירת הטחללה אםת בהתדכנעומת הגיטטרסאת התוכנירי הקעי לןלה

-  כך שלס בתסוהכנ :ל(ול)כ 2620 ת שנ עדגהלהש דכן,עומ על-  יעדצהקבוקבעה ה ת,דכנעומת הגיטרטסאת התוכנית המסגרב

 םע  ה(,ריכהצ מוצרי זרגממ עוינב "חש רדאלימי  21.-וכ גיהנראה זרגממ עוינב "חש רדאלימי  .81-כ תוכםמ)  "חש רדאלימי  3

 לגידו קצב)  (6022-4022) שנים שלובש  "חש רדאלימי  01.-כ של יחהמצ אטמב  תסוההכנ  יעד .0%1-כ לש ליופעת רווח שיעור

 ריךעלה ברהחה של תהולביכ אין וכי ת,תישנ רב תתוכני הינה תגיטטרסאה תתוכניה כי ,בהרמו  (.15.3%- כ של צעמומ תישנ

 ןופאב תסוההכנ יעד תספרי של אהתוצ נוהי יללע קובהנ תישנה ולגידה קצב כך,פילו ל,ועבפ  תישנה  יחהמהצ קצב היהי מה

  בקוהנ צעמומה תיהשנ ולהגיד קצבמ תתיהומ שונה תלהיו שויע עלפוב תיהשנ יחהמהצ קצב .2620-4220  יםהשנ פני על שווה

   ל.עיל

  ההצריכ יצרומ מגזר

  של תסוהכנ עדלי עהגוה ריכהצה מוצרי זרגמב תלועיהפ תמיחלצ מנחיםה קוויםה ת,דכנעומ התגיטטרסאה תתוכניל  אםתבה

  :מןק כדלנם, הי6022 תד לשנ"ח ע שרדאיילמ .21-כ

 תי הביטמנגס בגמיזוק הבשו תלומובי מורשי •  ימסחרו יתי בירווג אוזימ
  תיעשיית-סחרימט המנגס ביחהמת וצוילפעת הרחבה •

תונשחד ,יםצרומה סל תרחבה  
 חותיפו

 

 ת חוםאבומש תרבורים לצמוסל ה תרחבתמהיל וה בגיוון •
  ברהרי הח למוצסףמו רךת עעהצ ותוחפי •
  הולפ בעברהעל החבמפ חדשני VRF  ייצורקו תמקה •

 גתמות האיכו ותמינוא על מירה ושברהל הח שיליםמובמותגים הק החיזו •תושירו  תויעוקצמ ,ןייטנומ 
  טים השוניםמנגס בתיהוקוחלל ברהת של הח השירורך מעתוחפי ומורשי •
  ועסי) "Tadiran Xpert"   תמגדו  -קבשו תמוגמל אםתבה תעימקצו תלומובי •

 כביםמור גמיזו תתרונופ ןגוומ של עהמטוה ועביצ תכנון,ב תעימקצו מיכהתו
   מים(קדתמו

  יליםמוב קים ספווח עםט רוכיא קייםסרים עקש קחיזו •הקייסטגולו שרכ ,יםקספ 
  ברהקים של הח הספמאגר גיוון •
   קהטיסגילופצה והך ההמער קר וחיזומושי •
  ק בשותמוגמאם לת בהברההח כש של הראיתנ תמאתב והטיו •

 ברההח תבכוונ   .ימוקמה קוש ביתיישתע-ימסחרה םותחב תוילהפע תרחבהו  יתיהב ירווהא גוזימ םותחב תוילבומה רומיש

 אווירה גמיזו תחוםב להש קשוה תחונ תהלועיפ תא  רחיבלהו   ראלביש תיהבי אווירה גמיזו תחוםב תלומוביה תא מרלש

 ברההח תלועיפ קוחיזו מורשי ה,ברהח של תהלקוחו גלמע תגדלוה תלועיהפ פיקהי תרחבה תעואמצב תאז  ,תיעשיית-סחרימה

 תמוגמל מהאתה ת,מינואו תעיומקצו על גשד תןמ תוך אוויר,ב לפוטיו גמיזו מוצרי של רחב וןגומ קוושיו ייצור א,ייבו תחוםב

  ת.כי הלקוחו וצרקבשו

 

   וכן  יתקופתה  חלדו' א   קלחל 4.8 ףעיס  ואר,  הרופאיבו אלרשבי תשדחתמה   הגיראנה  םוחתב  תיורטורגול  תיווחתתפהו   תמומג, םיינויש בדבר םטיר  לפ5
 חהדו" :לןהל) (773205-01-2024  :אתכמסא  ' סמ)  2024   אימב  23   םיוב  םסרפו  רשא  2024  סרמב  31  םיול   הרבחה  של  ניבעורה   חלדו  'א  קלחל  2.4  ףסעי

 . עילל 2.4 ףסעי  וכן,"(וןשארה וןעברל
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 מוצריםה סל של חבהוהר גיוון אפשרוי אשר תוחדשנו תוחפיב אביםמש תהשקע  .חותיפו תונשחד ,יםצרומה סל תרחבה

  תקוחלמ עם להעופ פיתושי תעואמצב או מהעצב לה, תאפשרומה ברההח של תאיומעצה והייצור תוחפיה תלויכו תעואמצב

 מוצרים תוחפי זה,  ללבכו קשוב תמוגמו םלשינויי להש צריםמוה סל תא איםתלה אוויר, גמיזו מוצרי תיצרניו של תוחפיה

   ת הלקוח.ר חווייפו ושיברהרי הח למוצסףמו רךת ע יצירמים,לימש וקיםמשי

 פןאוב תעלפוו ראלביש אווירה גמיזו מוצרי קבשו רחבה כרהה ליבע גיםתמוב קהמחזי ברהחה  .תושירו תויעוקצמ ,ןייטנומ

  תמינוא על מירהש תוך שוניםה מדיהה עיאמצב סוםפר תעואמצב ברההח לש יליםמובה גיםתמוה קוחיזו ססולבי מידתמ

 תי שירורך מעקרה וחיזומילש אביםמש תא והקצברהת של החאימעצת ה השירותטיבת חעוצמא בתר,בין הי ג,תמות האיכוו

  רךמע תמאתה תוך  תיעשייתו סחרימ מושולשי תיבי מושלשי אוויר גמיזו תרכולמע  תייםאיכו עייםמקצוו טכניים מיכהת

  ק. בשותמוגמת והפתחויותלה עימקצוך המערת וההשירו

 תאז לצדו קבשו יליםמוב קיםפס םע טווח רוכיא קייםסע קשרים קיזווח מורלשי תלועפ ברהחה .הקיסטיגולו שרכ ,יםקספ

  .קבשו תמוגמוה ברההח רכילצ אםתבה תאוז אוויר גמיזו וצרימ קיספ טפרוב ללבכ להש קיםהספ מאגר וןגיוו חבהלהר תעלפו

  תאיכוה תדרישוב תמואתה ועביצ טףשו ןופאב תובוחנ אביםשמ עהקימשו ארץה רחבי לכל מוצרים תקמספ ברההח סף,בנו

 מוצריםה תאיכו על מירהש וךת רכש,ה תלויוע וריפוש ץ(חו קורמי תעואמצ)ב להש קהטיסיגלוהו צההפה רךממע תוהשירו

 ללקוח. ת השירותמור

 תשתחדמה הירגנהא םותח

  ליעד עהגלה עד תתחדשמ גיהאנר זרגמב תלועיהפ תמיחלצ מנחיםה קוויםה ת,דכנעומה תגיטטרסאה תתוכניל  אםתבה

  :מןק כדל, הינם6220 תד לשנח עד ש"ארלימי .81- כת שלסוהכנ

-  וטופ תורכמע
 PV)(  תוילטאוו

 

 (C&I(  רי )סחמ-תיעשייתק ה בשותוילפעה תרחבאי והופאירקי והאיטלק ה בשויחהמצ •
  תתפתחויוה צדל ברההח של תמוקייה תלוהיכו ולניצ תוך ראלביש ארולסה קבשו יחהמצ •

 תתחדשמ גיהאנר במושר לשימעב תדדועומת הטוריוולגר
 ארץצפון ה בסףף נוסני תיחה שלדי פ ילת עארציסה הת הפריגדלה •

 
  
 
 

הירגנא תונותרפ
,האגיר תורכמע)

קפס-אל תורכמע
(UPS), תניטע
 )יםכבר
 

  תלחווו חשמל תרכולמע תתרונופה סל תרחבוה קספ אל תכומער קשיוו תלועיבפ תרחבותה •
 תיםשר

  לצד ברההח של תמוקייה תולהיכו ולניצ תוך פהאירווב אלבישר ההאגיר תחוםב יחהמצ •
 תמכתו הלציגו רתתחוהתפ

 (C&I)   סחרימ-תיעשייתק ה בשותוילפעת הרחבאי והופאירקי והאיטלק ה בשויחהמצ •

 תמצבע תעואמצב סףמו רךע תעהצו םמיניולוא ליפיפרו של רסחוה צורהיי תלויפעב יחהמצ  םוינימואל
  וםמינילוא ליפיפרו

 ביולמש ארייםולס ליםאנפ  -  )BIPV(-ה תחוםל דירהח תידובע סךמ תקירו מבנים, פויחי תתרונופ יםנמב יויפת חונותרפ 
 מבנה

  ארה"ב ופהאירו ל,אבישר תמקיית הוילפעת הרחבה שן אויגמ תונותרפ

 תשתחדמ הירגנ אתורוקממ ר חשמלוייצר לעבמו יםהאקל ברשמ

 תמשקפעלייה ה ת,אחרונוה שניםב מדהתבה להעו עולםב תרכצוהנ תמיוצרה גיהאנרה סךמ תתחדשומה תגיואנרה של קןחל

  עם תדדומותה רךלצו טיקרי הינו תתחדשומ תגיואנר על ססמבוה חשמל קמשל  ברמע פיול עולםב תרבו תמדינוב סקונצנזו

 לייצור קניםתמ תמקבה עהקשה תדדועומ עולםב תרבו תמדינו זו, כרהה רקע על ממה.הח גזי תטליפ תתפחוה אקליםה ברמש

 תתיותשגיה והאנרד המשר -ראל בישלה.א תקורוממ  חשמלתכירמת לגוונומ תדרוסא תתחופמ ותתחדשומ תגיואנרמ חשמל

. 2025  תשנ סוףל עד  20%  של ביניים יעד וכן ,30%-ל  17%-מ  2030  תלשנ תתחדשמה גיהאנרה ייצור יעדי תגדלה על יעהוד

  ,2030  תשנ עד תתחדשומ תגיוראנמ להש שמלמהח  65%  לייצר תשואפ ליהטאי כי יעהוד קיטלאיה גיהאנרה רדמש  -ליהטאיב

 תחוםב תטוריולגור תפתחויותוה תמוגמ שינויים, ברבד יםוספנ טיםלפר .55%6  על מדשע קודם,ה מהיעד תריו גבוה יעד

 

6Italy targets 65% of renewable electricity generation by 2030, pending Brussels’ approval

https://www.pv-tech.org/italy-targets-65-of-renewable-electricity-generation-by-2030-pending-brussels-approval/
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 סעיף אור ,2024  תשנ תאשיברו  2023  תבשנ תדרוסאו תטוריוולגר תתפתחויוה תרבול פה,אירווב ראלביש תתחדשמה גיהאנרה

 אשון. הרון לרבע' לדוחא קחלל .42 סעיף  וכןתיופקתדוח ה' לא קללח .84

 והן ראלביש הן תתחדשמה יהגאנרה תחום תתחווהתפ יחהמצ לע תחיובי עההשפ פויהצ מוראכ תמוגמל החברה, תרכהעל

 גיהאנר תאגיר תרכוומע תאריוולס תרכולמע קושהבי קףבהי פויצ ולמגיד אהתוצכ תר,הי בין ט,בפר ליהטאיוב פהאירוב

  סמעו-תמג )דו שוניםרוקאמ מירגומ פעמוש תתחדשמגיה האנרק ה בשויחהמהצ טנציאלפו ת,א זד עםם השונים. יחטימנגסב

 תרכומע של תליוהכלכ תאיוכדה לע יעפלהש עשויים אשר תפיתערי דרהסאו תריביה שיעורי ל,מהחש מחירי ל,מהחש תברש

 ראלביש סחרימ-תיעשייתה קהשו תתחווהתפ תמוגמ ת,אריוולס תרכומע מחיריב רידהוי אימל פיקהי ת,תחדשמ גיהאנר

 הייה זה תחוםב יחהמהצ קצב כי יחהמנ ברההח ת,דכנעומה תגיטטרסאה תתוכניה תמסגרב כך,פיל וכיו"ב(. יהאיטלוב

   תר.תון יומ ותיגדרה

 2023  אימ חודש תילתחב  מי.קומה קבשו תיתחרווה ילמובה מדהמע על מורלש ברההח תבכוונ  .(PV) תוילטאוו- וטופ תורכמע

 טנציאלפו תגדלר ה שיאפשץ,ראצפון ה באריולס  לציודסףר נותא תתיחת פעואמצ בתריהא ל שסהת הפריא ברההח הרחיבה

VP Solar   תברח של הליבה תוילעפ תגדללה לעולפ משיךת ברהחה סף,בנו  מים.קיי תללקוחו תגישוונ ברההח של תהלקוחו

  תתחוהתפ משךוה  תיעשיית-סחרימה קלשו תרבול ,ליהטאיב תתחדשמ גיהאנר תרכולמע מוצריםב סחרו קשיוו א,בייבו

  פה.ואיר בתפוסת נומדינו בתגניאור

  הליבה תלועיבפ יחהמצ משךהל עלתפ ברההח . יםכבר תניטע ,)UPS( קפס-אל תורכמע ,הריאג תורכמע) הירגנא תונותרפ

 עביד מוששי תוך לה,א תרכומעל תיםושירו קספ-אל תרכובמע סחרו קושיו א,הייבו תחוםב גיהאנר תתרונופ אןדירת של

  ב(,ו"וכי תשירו לה,הוב תכנון, א,)ייבו תעיומקצו תלויכו פיתחהו ברהצ ברההח ת.רבו שנים שךמה ברהשצ טיןמוניוב עימקצוה

 ברההח תי.עוממש קףבהי  בוהג תחמב ארייםולס תלשדו  גירהא תרכומע תקמספ  2022  תמשנ לוהח גירהאה תרכומע תחוםב

  קלשו תרבול השונים טיםמנגסב גירהאה תתרונופ וסל קיהספ גיוון תרבול זה תחוםב התילויכו תוחפיו מורלשי עלתפ

 הברהח סף,בנו ל.אבישר גיהאנרה תאגיר קבשו ילמוב קןכשח מדהמע תא קלחז תמנ על תי,הבי קולשו סחרימ-תיעשייתה

 תים. שרתמל וחוות חשרכו למעתתרונוהפ  סלתרחבגיוון וה וכבים רתעינט תרכו מעםתחו בתהלועית פחבת להרעלפו

  םיילפפרו לייצור עלמפ של תומקה  תא ברהחה מהליהש  2023  טסוגאו חודש מהלךב  .יםנמב יויפח תונותרפו םוינימואל

 מיניוםלוא אןדירת לההח  4220  ארינו בחודשו תאריולס גיהאנר תרכולמע ציהקטרוסקונכ ר,תהי ןבי מוש,לשי מיניוםלואמ

 ןתכנוה תחוםב  ,רבהע  אןדירת תעואמצב ת,עלפו ברההח סף,בנו  .םמיניולוא ליפיפרו תיעבלצ תמשמשה עהמצב ילפעלה

 . BIPV7 ייפוצוע חי ביםתחוסה לל לכניעולפ ברהת החבכוונ אשר כ וכיו"בסךמ תקירו ום,מינילוא פוייל חי שועוהביצ

 מ,ע"ב סההנד סאפ.אאי. תברח של תמניוה מהון  50%  תרכישל קהסע ברההח מהליהש ,2024  לי  ביו8  ביום .שא ןויגמ תונותרפ

  ,סיביפ אש גוןמיל מוצרים של כירהמו קנהתה ייצור, בפיתוח, תקסעו  EFS  "(.EFS" :לןלה) ראלביש מההרשו תטיפר ברהח

 הקסע  ריקה.מא תביבשו פהאירוב ולפעל לההח סףובנו ראל בישקרעיב תעלפו  EFS  אוויר. לימובל םלווינ מוצריםו עשן ולניה

  תתרונוי ולניצ תוך החברה, ידי על קיםמשווה מוצריםה קווי תרחבה זה ללבכו ברההח של יעדיה עם אחד קנהב להעו זו

  תתחדשמ גיהאנר םתחוב תוחוקלל מוצריםה  סלתרחבה  תר,יה בין זה, ללבכו השונים מיםחותב ברההח תלועילפ טייםגסינר

 . וכיו"בתים שרתלחוו תתרונוק, פספ- אלתתרונוברה פ מהחרוכשיםת ה לקוחותרבול

  תא שממת הםב יםעדומה ברדב הברהח תורכהעו יללע ארותמכ הצוקבה של תיקהעס היטגסטרהאו יםעדיה ברבד דעימה

 ימותחב ןומהט היחמהצ ליאנצטופ יגבל הברהח תורכהע ,תריה ןיב ,הז ללבכו יםעדיה ושממתי וב ןפוהא ןכו רומכא יםעדיה

 יםצרומ של היסנכ ,תשתחדמה הירגנהא םותחב תוירולטורג  תויותחהתפמ הצאותכ ,תריה ןיב ,הברהח לש יםנושה התוילפע

 ינפ הפוצ דעימ וניה ,יללע רומכא ילותפעה חווהר רושיעו תונסהכה עדיל  יחסב הברהח תוכערה ןכו תושחד תויגולונטכו

  תא היתוכערה ,הז עדומל ןונכ הצוקבה יעדי על ,תריה ןיב ,ססומבה  6819-"חתכשה ,רךע תויירנ קובח ותדרהגכ עתיד

 

7 BIPV   –  תפעילו יןא   הברע  אןרתדיל הז דעמול וןכונ שראלבי תושיארב ויצמה תפעילו םוחתב רבמדו כי ,יןיצו  .המבנ לבישומ םיאריסול םאנליפ  
  .טיילו פט למע,BIPV-ב שמושי השעוה תמייק
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 אליטנצולפ יחסב הצוקבה תהנהל תורכהע ןכו ללכב הצוקבה תעלופ הםב יםקוושב תוממגהו בפרט הצוקבה יקבעס תוממגה

  ,הצוקבה תורכהעמ תיתוהמ הנוש ןפובא שממתהל ו/או שממתהל לאש תויושע , ואל  תורכהע .התוילפע ימותחב תוממגלו

  תמלחמ תושפעהו תותחהתפ ,תריה ןיב ,הז ללבכו הטישלב נםיא אשרו הברחל יםינוחיצ יםמורמג הצאותכ ,תריה ןיב

 םייושע  אשר יםיונישו תוממג ,בפרט הברהח תעלופ וב קושבו אלישרב קשמב ההכלכל צבמב יםיוניש ,ל"זבר תורב"ח

 תשתחדמה הירגנהא םותחב בפרט ,הייטלבאו אלשריב יםירולטורג יםיוניש ,הברהח יצרומל שוקיהב יהיקפ על יעשפהל

   .יתפוקתה חודל 38 בסעיף יםארותמה ןו הסיכימרומג וילא של תםושממתהו

   היטשל  בעל עםתוקאעס -22 הנקת יפים לפרט -יתפוקתה חולד  ' דקחל ןודכע .9

  21  מיום ת(ורקהבי תועד אישורל משך)בה הברהח של תמניוה ליבע תיפסא אישרה ,2024  ס,מרב  20  ביום 9.1.

 סכםבה ברההח של תהקשרותה תרכאה תא ,2024  אר,  בינו23  מיום ברההח וןטוריקדיר אישורו  2024  אר,בינו

  טורקדיר טה,ליבעל הש רוד,ממ משה מר תו שלטליבש תטי פרברהח מ,ע"ב "ןנדל רודממ תברח עם תכירוש

 סכםה פי על .7220  ס,מרב  31  ליום עדו  2024  ילאפרב  1  מיום להח חודשים  36  של פהקותל החברה, "למנכו

 רדיםמשה טחבש קםמומה   מ"ר33-כ לש ללכו טחשב רדיםמש טחש "ןנדל רודממל כירתש ברההח ת,כירוהש

  חברה(ה עם םאותיוב חד)י שמושי תשולע "ןנדל רודממל אפשרת וכן חניה תמוקומ שני וכן ,ברההח של

  תכרהש בורע ת.כירוהש סכםה תופקת כל רךאול תאוז וכיו"ב(, תישיבו דריח טבח,מ) משותפיםה טחיםבש

  סךב חודשי תשלום ברהלח "ןנדל רודממ לםתש כר(,מושה גיןב תפוסנו תאוהוצו מיםלותש לל)כו  כרמושה

  בדלשע או/ו תמחולה או/ו בירהעל תאירש אהת אל "ןנדל רודממ ת,כירוהש סכםה איתנ פי על  "ח.ש  ,0734  של

 פין.קיבע או/ו מישריןב מורה,ת אלל ובין מורהתב בין ג', לצד משותפיםה טחיםובש כרמושב תיהזכויו

 'סמ)  2024  ארבינו  28  ביום ברההח מהסשפר פהסיא מוןזי ,פניההה רךד על הללבהכ אור פים,סנו טיםלפר

  (.008800-01-2024 :אתמכסא

  החברה, טוריוןקדירו ל(מוגתה תכועד מושבהב תרבו)ל תקורהבי תועד שרואי  ,4220  ליובי  21-ו   16  מיםבי 9.2.

  תולובבע תטיפר ברהח מ,ע"ב ולניה מרממ. עם ברההח של תהקשרותה  תרכאוה חידוש תא  אמה,תבה

 סכםבה "(,לוהינה תברח" :לןלה) ברההח "למנכו טורקדיר השליטה, עלב רוד,ממ משה מר של אההמל

  ."(לוהינה סכםה" :לןלה)  2024  ברמטבספ  4  מיום להח  םשני לושש של פהקותל  ליכל הלמנ תישירו תקבלל

  ולהניה מיד כוןעד והינ צעשבו היחיד דכוןהע  ראשכ  וכחיהנ ולהניה סכםה איתנל םזהי ולהניה סכםה איתנ

  ליבע תיפסא דיי על אושרש פיכ   הנוכחי ולהניה סכםה איתנל אםתבה הכל דד,מל מדההצ תקבועב החודשיים

  תברח תייבויותחה לוימיל מורהתב ל,הניהו סכםלה אםתבה  .2021  טסגואוב  19  ביום  ברההח של תמניוה

  ולהניה סכםבה ועקבל אםתבה תייםשנ ולניה מיד לשלם ברההח תתחייבמ ל,הניהו סכםה פי לע ולהניה

  ולניה מיד םפיקמשה חש" פיאל  ,1822  של סך לע מדיםעו ה(,מדהצ אחר)ל זה מועדל נכון אשר  8 הנוכחי

 סייכנ בו לחודש רכןלצ מחיריםה דדמל מודיםצ יהיו מוראכ ולהניה מיד "ח.ש  0284,18-כ של סךב חודשיים

 דדמה"  :לןה)ל  2024  ברטוקאוב סםשיפור פיכ  2024  ברמטספ חודש דדמ היינו, פו,קתול ולהניה סכםה

  תקבוצ)ב איםתמ הליםמנ כבר תיםהשירו תןמ רךלצו ולהניה תברח תלרשו מידתע ברהחה "(.ידויסה

  תרבו)ל בו מושוהשי כבהר תקהחז תאוהוצ ה(.כ עד ברההח "למנכל מדוע שהכבלר תהמהוב מההדו כביםהר

 ברההח כן, ה.ברהח ידי על ותשולם גולםת ברכב מושהשי תיפקוז ברההח ידי על מנהולתש ת(פח תאוהוצ

 ל.אש" תאוהוצ גיןב ולהניה תברח תא פהתש וכן מחשוב עיאמצו נייד פוןטל ולהניה תברח תלרשו מידתע

  אל אשר תישנ אוחדמ קינ רווח סףב ברההח תמידלע כפוף תישנ קענמל תיאכז אתה ולהניה תברח סףבנו

  גובהל אםתבה "ח,ש יוןילמ  2   לבין חש" פיאל  080  בין עינו תיהשנ קענמה ראשכ "ח,ש יוןילמ  70  -מ תפחי

  טוריוןקדירו תקורהבי תועד ואישר סף,בנו החדש. ולהניה סכםבה קבעשנ פיכ החברה, של קיהנ הרווח

 קובלמה סחבנו בחברה, טהליהש עלב רוד,ממ משה מרל פויוהשי טורהפ תביכ של תוקפם תרכאה תא  ברההח

 . 2024 ברמטבספ 4 מיום לים, הח שנלשלוש בחברה,

 
  אופןב שדוח מידי מושול רשא ח"ש וןמילי  2  של ךס על מדוע םייתשנה  לוהניה   מיד  ,תלליכה הסיפאה ידי על יחכנוה ולהניה םכסה רשואי דמועל וןכנ  8

  דדמ  ליםדמו  צרמואכ ולהניה מיד ,יחכנוה ולהניה םכסה יאתנל םאתהב .חש"  6,6616  6-כ  של ךסב םיישדוח  ולהני מיד ,דמוע תואול וןכנ קפושיו הווש
 .2021 רבטוקאוב 15 םיוב םסרשפו כפי 2021 רבמט ספשדוח דדמ ,נוייה ,קפותול יחכנוה לוהניה םכסה ס נכנ בושדוחן לכרצם ליריחמה
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 של תמניוה ליבע תיפסא אישורל  ופיםכפ  פויוהשי טורהפ תביכ של תוקפם תרכאוה  ולהניה סכםה  חידוש

  .2024  טסגואוב  27  ליום מנהזו אשר ,9919-טנ"תשה  ת,ברוהח קלחו א()275  סעיף תאולהור אםתבה  ברההח

 'סמ)  2420  ליביו  22  ביום ברההח מהסשפר היפסא מוןזי ניה,פהה רךד על הללבהכ אור ,נוספים טיםלפר

  (.735207-01-2024 :אתמכסא

*********************** 
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 2024 ביוני 30ם ביו וימיסתשה יםדשחו השתלשן ריוקטוירהדח דו –ב' ק פר

  לושהש של פהקותל  טוריוןקדירה דוח תא תמניוה לילבע שגילה בדתכמ "(,הברהח" :לןלה) מע"ב ופגר אןדירת טוריוןקדיר

 30  ביום מותייסשה ודשיםח (6) השיש של הופקתול  "(ינשה  ןובעהר" :לןהל)  2024  ביוני  30  ביום  המתייסשה  חודשים (3)

  :לןלה)  0971- "לתשה דיים(,מיו תייםופקת ת)דוחו רךע תניירו תקנותל אםתבה ,"(חוהד  תפוקת" :ןהל)ל  4220  ביוני

  "(.תונקתה"

 הדוח  כי נחהה תוךמ רךנע אוהו ,4022  ביוני  30  ליום ברההח של אוחדיםמה פייםסהכ תלדוחו רףמצו טוריוןקדירה דוח

  למונחים  א.קורה פניב מצוי  ,"(יתפוקתה חוהד" :לןלה)  2023  ברמבדצ  31  ביום מהתייסשה לשנה  ברההח של תיופקתה

  מפורש. בתאחר צוין אם א אלתי,ופקתדוח ה בהםת לת הנודעעוממשא התה לןלה

  השל יםנמוזמה ימיתזרו ימעצה הנוה ,התויל פעתוצאות ,הברהח יק עסצבמל ןוירוקטהדיר יברהס – 'ק אחל

 

  התאגיד יקס  ערויאת ךותמ יםיקרי עיםנותנ .1

  :לןלהכד ,ברהספיים של הח הכתיהובדוח  דיווחברי זריםגמ כמדווחיםת הלועימי פתחו  שניברהלח

 הפצה ק,יווש א,ייבו םתחוב צהקבוה תלויפע  -  "(הצריכ יצרומ תוילפע  םותח" :לןלה) ריכהצ מוצרי זרגמ 1.1.

 קרעיב תי,יוהתעשי סחרימה תי,הבי קלשו אווירב וליפטו אוויר גמיזו  תרכוומע אוויר גנימז של כירהמו

  ה"טרק"ספ-ו    ,)"Toshiba")  "טושיבה"   )"Amcor")  קור"מא" ,)"Tadiran"( ן"אדירת" גיםתמוה תתח

"(artSpec,)" זה תלועיפ םתחו  תמסגרב צהקבוה תקסעו   סףבנו  .חום תאבומש של קושיוו אייבו ור,ובייצ 

  עוד לו.א מוצריםל קהתחזוו תאחריו תירושי תןמוב תוחפי ,אוויר גמיזו תרכומע של  תיעשיית בייצור

 תיבי מושלשי לבנים חשמל מוצרי של צההפו קשיוו א,בייבו ברההח תקסעו זה, תלועיפ תחום תמסגרב

  זה, דוח מועדל נכון לו.א מוצריםל קהתחזוו תאחריו תישירו תןמו ל"טסריק"-ו קור"מא" גיםתמוה תתח

  הצריכה, מוצרי תלועיפ תחום תאודו טיםרלפ .ליאהישר קלשו הינן צהובקה תכירומ של יעכרמה קרןעי

  תי.ופקתדוח ה' לא קחלל 1'ג קחל אור

   מוצרים של סחרו צההפ א,ביבו צהקבוה תקסעו תומסגרב  -  "(  הירגנא תוילפע םותח" :לןלה) גיהאנר זרגמ 1.2.

  (,VP Solar  תעואמצב ליה,טאיוב ארולס ןאדירת תעומצאב ל,אבישר) תאיטלוו-טופוה גיהאנרה תחוםב

 לאבישר לייםמחש כבר-ליכ תעינטוב גיהאנר תאגיר תרכומע תחוםב וכן )UPS( קספ-אל תרכומע תחוםב

 סחרב אלומיניום( אןדירת תעואמצ)ב תקסעו ברההח סף,בנו ה(.גיאנר תתרונופ אןדירת תעואמצ)ב

  יילופפר לייצור עלמפ של תומקה תא מיניוםלוא אןדירת מהליהש ,2023  טסגואו חודש מהלךוב מיניוםלוא

  2420  תלשנ ניהש ןעורבמה חלה  ת.אריולס גיהאנר תרכולמע ציהקטרוסקונכ מוששיל ר,תהי בין אלומיניום,

  שונים גיםסומ מבנים פוייחי של טיםקפרוי של ועוהביצ תכנוןה תחוםב תלועיפ  גם  זה זרגמב תללנכ

  פויחי  תיד,עבו   סךמ תקירו אלומיניום, פוייחי  תר,הי בין ,תאז ללבכ)ו  רבהע  אןדירת  תעואמצב תצעמבוה

 2'ג קחל אור ה,גיאנרה תלועיפ תחום תאודו נוספים טיםלפר  .(  BIPV  1-בנהמ תמשולבו תאריוולס תרכומע

  תי.ופקתדוח ה' לא קחלל

 בבניין טחיםש של לישיש לצד כרההש ללהכו הלהשקע "ןנדל של תלועיפ לולהכ ",אחרים" זרגמ צהקבול 1.3.

 תלו בבעברהלח כירהמש ברהסף, הח בנו"(.הקעשה לןל"הנד: "לןלהקווה )ת תח בפברהדים של החמשרה

 22  קנהת פיל טיםבפר  .21  סעיף אור פים,סנו טיםלפר תי,מהו אל קףבהי רדיםמש ברהבח טהליהש עלב

   .  2024 ביוני 30 םליו ברהדים של החחאומה פייםס הכתלדוחו .ח.6 אור בוכן תיופקתדוח ה' ל דקחלל

  דדיםם עם צכס בה"(,תהב הברהח)" ברההח אה של המלתהלו בבעת בתברח קשרהת, ה4220  יוניב 5 ביום 1.4.

  תטיפר ברהח מ,ע"ב סההנד סאפ.אאי. תברח של תמניוה מהון  50%  תרכישל ,"(יםכרומה)" לישייםש

 של אההמל תםלובבע אשרו לווים,נ וצריםמו אש גוןמי תתרונופ של חוםתב תלועהפ ל,אבישר מההרשו

 

 

 

 
1 BIPV  – המבנ לבישומ םייראסול םאנליפ. 
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  מההושל סקה,הע ועלביצ מתליםה איםתנה מוקייתשה אחרל ,4220  ליביו  8  ביום  .)"EFS"( כריםמוה

  טיםלפר  .EFS  של עוהנפר קנפמוה תמניוה ןמהו  0%5-ב תהב ברההח קהזימח  מועד תואומ חלוה קהסהע

   יביונ  30  ליום תאגידה קיסע אורתי קבפר 'א קחלל  דכוןעל  .13.1  סעיף אור מור,אכ קהסהע ברבד נוספים

 . "(תאגידה יקעס רויאת  ןודכע" :לןה)ל  זהף לדוחמצורה 4220

  2420  תלשנ  השני  עוןבהר מהלךב ברההח קיסבע עוראי אשר תיים,מהו חידושים או ייםשינו ברבד נוספים טיםלפר

 .  זהף לדוחמצורה אגידתקי הסר עאותי דכוןע או רסום הדוח, פרמועדד לוע

  :יללכ - הצוקבה של תויהכספ היתוצאותל ןוירוקטהדיר יברהס .2

   : הדוחתופקתב ברההח של תפיוסהכ תיהאותוצ בדבר קרייםעיה םבריסוהה תוניםהנ תתמצי לןלה

 -כ לש בשיעור  הרידי  "ח,ש  ליוןמי 17.81  -כ של סךל מותכסה  4202  תלשנ  שוןאהר  ציוןבח  הצוקבה תונסהכ 2.1.

   ריכההצ  מוצרי  רגזמ  תסוהכנ  קףבהי  טוןקימ  נובע  מוראכ  טוןקיה  קד.תאש הילקבמה פהקותה תמעול  .1%4

 טוןקימ  וכן  ברזל תרבוח תמלחמ  תעוהשפמ  ,תריה   בין  ע,נב הברהח תרכהעל שרא  2420  תנלש אשוןהר עוןרבב

VP Solar  תסובהכנ רידהמי תר,הי בין  ע,נב  שרא  2024    תלשנ אשוןהר עוןרבב  גיהאנרה זרגמ  תסוהכנ  קףבהי

 . ( לןהל 12 סעיףו לןהל 8 סעיף או רפים,סם נוטי)לפר

  .8%6-כ  של בשיעור  הלייע  "ח,ש ליוןמי  .1445 - כ של סךל מותכסה  4202  תלשנ השני עוןרבב צהקבוה תסוהכנ

  הקבוצה  של תלועיהפ  זריגמ  ללמכ  תסובהכנ  ולמגיד  נבע  מוראכ  ולגידה  .קדתאש להקבימה פהקותה תמעול

  הנוכחי יץקה שיחוד תא פייניםאמה  משכיםתמה החום סימעו תפעמהש אהכתוצ גם ריכההצ מוצרי זרגמב)

  לן.לה 8 סעיף או ר, נוספיםטיםלפר .(ראל בישה האגירטיקת פרויימוקדתמה אהכתוצ קרעיב גיהאנרר הגזמוב

         

-כ  של סך  תמעול  "חש ליון  מי111.  -כ של סךל  תכםסה  4220  תלשנ אשוןהר  ציוןחב  צהקבוה של  ילותפעה חווהר 2.2.

 האהוצמ  אהתוצכ  קרועיב נובע מוראכ ליעוהתפ ווחבר טוןקיה  קד.תאש להקבימה פהקותב  "חש ליוןמי  23.8

  חד סהבהכנ כרההמ  וכן  2420  תלשנ השני עוןרבבVP SOLAR    תברח תרכישמ שנוצר טיןמוני רךע תרידי גיןב

 הרווח שיעור  .קדתאש להקבימה פהקותב ,טיםקפרויי אןדירת  של תלועיהפ תכירמ  גין  ב845.  -כ של  סךב  תמיפע

 .קדתאש להקבימתקופה הב 89.%- כר שלעוי שתמעול .%41 - כעל מדע 4220  תאשון לשנהר ציוןחב ליעוהתפ

 ןליו  מי8.04  -כ של  סךל תכםסה  ,4022  תלשנ אשון  הרציוןח  בתואחר  תונסהכו  (תוצאוה)  לוטר  בנילותפע  החווהר

   ת(אוהוצ) ולטרבנ  ליעוהתפ ברווח ולהגיד ד.קתשא להקבימה פהקותב ,"חש יוןילמ 86.3 - כך שלס תמעול "חש

  לש תלועיהפ זריגמ ללבכ  תסוההכנ קףבהי ולומגיד  מיולגה רווחב  משיפור אהוצתכ   קרעי  בנבע  ,ת  אחרותסווהכנ

 תסוהכנו  (תאווצה)  ולטר  בנ4220  תלשנ אשוןהר  ןחציוב  יולעהתפ  הרווח  שיעור  .4022  תלשנ השני עוןרבב ברההח

   .קדתאש להקבימה פהקותב .%34 - כר שלעו שיתמעול .%05 -כ על מדע תאחרו

  ילעו  תפרווח תמעול  "חש וןלי  מי.16  -כ של סךל תכםסה  2420  תלשנ  שניה עוןרבב צהקבוה לש ליופעתה  סדהפה

  תשנ לש השני עוןרבב הקבוצה של ליעוהתפ סדפהה  .קדתאש להקבימה פהקותב  "ח ש ליוןמי  7.16  -כ של סךב

 טיםלפר  .VP SOLAR  תברח תרכישמ שנוצר טיןמוני רךע תרידי גיןב תאוצהו מרישום אהכתוצ נבע  4220

 שיעור תמעול  (.%41)   -כ על מדע  ,4220  תלשנ ניהש  ןעורבב ליעוהתפ  סדהפה  וריעש  .לןלה  12  סעיף אור נוספים

   קד.תאש ילקבמון הברבע .0%4 - כלש ליעו תפרווח

  ןליומי  6.23  -כ של  סךל תכםהס  ,4022  תנשל  ינשה ןובעבר  תואחר ת(וצאוה) תונסהכ  לובנטר  ילותפעה  חווהר

  קד.תאש ילקבמה עוןרבב "חש יוןילמ 017. -כ ך שלס תמולע "חש

 תמולע  .%35  -כ על מדע  ,4220  תנשל  ינשה ןוערבב  תואחר  (תוצאוה)  תונסהכ לובנטר ילותפעה חווהר  רושיע

  מיולגה ברווח משיפור אהכתוצ קרעיב נבע ליעוהתפ ברווח ולהגיד  קד.תאש ילקבמה עוןרבב  .1%4  -כ של שיעור

 . 4022 תרבעון השני לשנב תסו ההכנקף בהיול מגידוכן
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 -כ של סך תמעול  חש" ליוןמי  967.  -כ של סךל םתכסה  2024  תלשנ אשוןהר  ציוןחב צהקבוה שלEBITDA  2- ה

  על מדע    EBITDA-ה שיעור קד.תאש להקבימה פהקותה תמעול  110.  %-כ של   בשיעורלייהע  , "חש ליוןמי  761.

  תסיבומה קרעיב  נובע EBITDA-ב ולהגיד  קד.תאש  להקבימה פהקותב  27.%- כ של שיעור תמעול  .%38-כ

  ל.עית לטומפורה

  1.30-כ של סך תמעול  "חש ליון  מי.337  -כ  של סךל תכםסה  4220  תלשנ  ניהש  עוןרבב צהקבוה של  EBITDA  -ה

  השני  עוןרבב EBITDA   -ה ושיעור   קדתאש ילבקמה  עוןרבה  תמעול  923.%  -כ של בשיעור  לייהע  ,  "חש ליוןמי

   קד.תאש ילקבמה עוןרבב .%27 - כר שלעו שיתמולע .%48 - כעל מדע 4220 תלשנ

 . לןלה 7 סעיף אור, הקבוצת הלועית פאו תוצברבד  נוספיםטיםלפר 

   זלבר תורבח תמלחמ .3

 ירי להכל עזה תועמרצ תזריאכה פהקתמה ל.אישר תמדינ תא סאמח רורטה גוןאר קףת ,2023  ברטוקאוב  7  ביום

  אזור.ב טבע תוסיבמ פיתתמשו הנגב רבמע זורא ושביתב טבח עושביצ ראליש  טחלש מחבלים פיאל תדירוח יליםט

 כריזהה תזריאכה פהקתמה תקבובע .אןאיר עם תרבול תפוסנו תתוחזי וכן  ןפוהצ ולבגב מהלחי גם תפתחהה משך,בה

  תעופהש  מהלחמל "(.המלחמה" :לןלה) להא מיםבי גם תמשכנ אשר ל"רזב תרבוח" תמלחמ על ראליש תממשל

  גירהס ת,מועיה קוויל רוביםקה דרוםוב פוןבצ שובייםיי פינוי תקבובע תר,הי בין ת,בולר  ק,משה ללכ על תתיועוממש

 ם.אילומי ת כוחוב של נרחסגיו ולהא בישובים קיםסת של עמניז

 אי שלאשרוג הדיר תרדועל ה ,)Moody's(ס 'מודי תמיאונל הביאיאשרוג הדיר תברח עה הודי,2420 ארברובפ 9 ביום

  סההתייח מוראכ עהודהה תמסגרב ת.לילילש גדירוה תתחזי שינוי עם  A2-ל ת,אח)notch(  גהדרב ראליש תמדינ

  פןאוב עליםמ אשר ו,מסיו אחרל והן מהלכוב הן ס,אמהח עם יהנוכח תמועיה של תהרוחביו תיולהשלכו ס'מודי

  סנהבחו עיםגפוו תצעמבוה תקקמחוה תהרשו תא חלישיםמ ל,אישר תמדינל טייםליפוה סיכוניםה תא תימהו

 על עההודי  S&P  תמיואנלהבי איאשרה גדירו תברח ,4220  ילאפר בחודש  עין.ל אההנר תידבע מדינהה  של ליקספיה

 תא בירהגמה אן,איר םע תמועיה תמועצתה נוכח ס,ופל  A-ל סמינו  AA-מ ת,אח הגדרב  ראלשי של גדירוה  תרדהו

 ג וירדות נוכס  ,2024  טסגואוב  12  ביום  .תליליש תזיתח הנוספ החדש גדירול  ל.ארליש םטייליפואויגה סיכוניםה

  ת.לילי שתתחזי עם A-אל ל ישרתמדינ של איאשרוג הדיר תרדהול ע עהיוד הץ'יפית ומאלניהבי האשרא

 אשוןהר וןחציה מהלך בברהתה של החלועימי פתחו על מהלחמת העוהשפ קריעי ברד בברהת החרכוהע אורתי לןלה

 :  הדוח מועדל ועד 4220 תלשנ

 תרכעלה אשר  ריכהצה מוצרי זרגמ תסובהכנ טוןקי  לח  2420  תנלש אשוןהר עוןרבב  -ההצריכ יצרומ תוילפע םותח

 תשנל אשוןהר עוןרבל טוריוןקדירה בדוח  מוראל משךבה  ל.רזב תרבוח תמלחמ תופעמהש תר,הי בין ע,נב  ברההח

 מהבר ריכההצ   מוצרי זרגמב  ברההח תסוהכנ על תתיומה עהפהש פויהצ אל ,מוראכ  טוןקיל    כיהריכמע  ברההח ,4220

  יולעתפ רווח שיעור ,10%-כ  של  שיעורל זורלח פויצ זה זרגמ  של  ליעופתה הרווח שיעור תתיהשנ מהבר כי וכן תתישנ

 זרגמב ליעוהתפ ברווחו תסוההכנ קףבהי  891.%-וכ  .47  %-כ של לגידו חל ,2024  תלשנ השני עוןרב  בזה. זרגמ פייןאמה

 סעיף  אור ,הדוח תופקתב זה זרגמ תאותוצ ברבד ספיםנו טיםלפר  .קדתאש להקבימה  פהקותה תמעול  ,מהאת  בה,זה

   לן.לה 8

   אןדירת  תלועיפ על תתיומהו תעוהשפ היו אל  מהלחמל  ,2024  תלשנ  אשונההר תחצימב  -הירגנהא תוילפע םותח

 קספ-אל  תרכולמע קושבבי סויםמ ולגיד כרני אףו  תיהללקוחו  גירהא  תרכומע  קלספ  משיכהה  ברההחו  תתרונופ

(PSU)  (  תיםשרה  תחוו  תטובל  תרבו)ל)Data Centers(.  טופוה גיהאנרה תחוםב לאבישר ברההח תלועילפ סביח  -

  תוליכ אין ברהלח אך ארולס אןדירת של תסוההכנ ףקבהי רידה יישנה  מנםוא  אר(,ולס אןדירת תעואמצ)ב תאיטולו

 
  ותאחר תסוהכנ וייכבנ ברההח של וליפעהת וחהרו יסבס על שבומח (תתופחהו פחת ,םייסמ ,יתריב נילפ ווח)ר  -EBITDA-ה  2

  .ותוהפחת תפח ויניכ וב(תיוולפעת )תו אחרותצאות התוספוב (ות)תפעולי
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   נוספים  מיםגור  תעוהשפל  ,לב  בשים ,ארולס אןדירת תסוהכנ על מהעצכשל מהלחמשל ה עההשפה  קףהי תא מודאל

  נליםאהפ מחיריב רידהיו  תריביה שיעור ,ראלביש מיםסוימ זוריםאב החשמל תרש לע סמעוה  תמגדו)  זו  תלויפע  על

   .(ארייםולסה

  .84  סעיף אור ,ליהןע םעיפימשה שוניםה מיםהגורו ראלביש גיהאנרה קבשו תתחויוההתפ תאודו נוספים  טיםלפר

 לדוח רףהמצו גיד,אתה קיסע אורתי  דכוןעל  .42  סעיף וכן תיופקתה לדוח רףהמצו תאגידה קיסע אורתי  -'א קלפר

 זה.

 עוןרבה תמעול  ברההח של תלועיהפ מיתחו ללבכ  ברההח תסובהכנ לגידו חל ,2420  תלשנ השני עוןרבה  מהלךב

  יישובים  ישנם  כי בדהעוה תרבו)ל מהלחמה תעוהשפ  דריעבה  כי ריכהמע ברההח ,תאז עם יחד קד.תאש ילקבמה

 תא  מודאל תהולביכ אין אך  תריו  ולגד  היה  ברההח  תכירומב  לגידוה  קףהי  (,דרוםבו  פוןבצ  תמועיה  קוויב פוניםמ

   . זועההשפ קףהי

 מועדל נכון  ל.עיי אימל ולוניה מוךנ מינוף ת,סיפיננ תשומיגו סןחו עם תאוווד אי של זו פהקותל עהגימ אןדירת תקבוצ

 תקורומו תהלונזי תיה,תחייבויובה מודלע תהוליכ רה,החב של סיפיננה מצבה על תתימהו עהפהש אין מהלחמל הדוח

  תמינווז ברההח קיספ על תתימהו עההשפ כל אין המלחמל הדוח מועדל נכון כן, ומכ וכיו"ב. ברההח של מוןמיה

 מהחהמל בשל סיםגוימה בדיםעוה ספרמ גם כך כיו"ב.ו  ברההח של קהאספה תרשרש לם,ג מריוחו מריםגמו מוצרים

  תי.מהו אינו בודההעמ דריםנער המספו

 ,תיהעופהש קףלהיו מנהז משךל פה,קהיל מלחמה,ה תותחהתפ משךלה קשרב תיעוממש תאוווד סרחו קיים זה בשלב

  תיהאוותוצ קיהסע רה,החב תלועיפ על מהלחמה של אהמל עההשפה קףהי תא ריךהעל ברההח תאפשרוב אין כך,פיול

 ריכההצ מוצרי זרגמב תלועיהפ קףהי על  תעוהשפ היינהת מהלחמל כי תכןיי רוך.אוה הבינוני בטווח תרבול תפיוסהכ

  תעופלהש  ,לב   בשים,רמואכ עההשפה קףהי תא מודאל ברההח תאפשרוב אין ת,אז םע יחד ל,אבישר   גיהאנרה  זרגמו

  גם כךמ איוצ עלפווכ גדלי פהקוהי רךאתת מהלחמשה ככל לה.א נפיםבע ספיםנו קרואמ מיגור של תאפשריו

 תיהאוותוצ ברההח לש תהלועיפ על תתיומהו תליוליש תעוהשפ גם תכנהתי לם,עווב ראלביש ההכלכל על התיעוהשפ

  פעיםמושה זוריםאיה תרחבה ל,אשרי תמדינב ליהכלכ מצבב תתימהו עהמהר אהכתוצ תר,הי בין ת,קיוסהע

 מחיריב לייהוע קהאספה תרשרבש ושיבושים כוביםעי נרחב, איםלומי סגיו פים,סנו קיםסע תוסגיר מהלחממה

   וכיו"ב.תמיאול הבינלהההוב

 תורבל  תויהכספ היתוצאותו הברהח יקעס על המלחמה תושפעה ברבד הברהח תורכהעל חסיב יללע רומהא דעימה

  תויירנ קובח ותדרהגכ עתיד ינפ הפוצ דעימ וניה ,הריכהצ יצרומ  םותחב יוצפה  יתנשה  ילותפעה חווהר רושיעל   יחסב

  תורכהעהו דעימה .הז עדומל ןונכ הברהח תורכהע ועל הברהח יביד יומצה דעימה על ססומבה  6819-"חתשכ ,רךע

  היתורכהע תושממתהל באשר תודאוו ןיא ןכו תיתוהמ הנוש ןפובא שממתהל ו/או שממתהל אשל יםיושע רומכא

  התיטשלב נםיא ןכו הז עדומל ןונכ הברלח יםעויד םניא אשר יםמרוג שלב ,תריה ןיב ,יללע רטוכמפ הברהח של

  יקהעס ,יהכלכל צבמה על תויפקהעו תושיריה היתושפעהו המלחמה של התותחהתפ משךה ,תריה ןיב ,תורבל

 קףיה על ,תריה ןיב ,עישפהל יםיושע אשר לםובעו לישראב וקרמאה תיבבסב יםיוניש ,אלישר תנימדב ינוהבטחו

  קוש על עלובפ תםשפעהו יםנושה יםמרוהג  ייד על יםירולטורגה יםליכהה םוקיד ןפוא  ,הברהח יצרומל שוקיהב

 הבלוהה יירמח תייעל ,הברהח של הקאספה תרשרשב יםשושיבו יםבועיכ ,בפרט הברהח עלו אלשריב הירגנהא

   .יתפוקתה חולד  'ק אחלל 38 בסעיף יםטרוהמפ ןו הסיכימרומג וילת אושממתהמ הצאותכ ןכו "בויכו

  תיהריב תייעלו הילצנפיהא תשפעה .4

 תבשנ  .3%5-כ של ליהע אחרל תאז ,3%-בכ להע רכןלצ מחיריםה דדמ (,2022  ברמדצ תמעול  2023  ברמ)דצ  2023  תבשנ

  ןשבי פהקותל מגמה,ה תונינ פי לע  ,4220  אימב  15  מיום  קהטיסטיטסל תכזימרה הלשכה  תעלהוד  אםתבה  .2220

  תכזימרה הלשכה תלהודע אםתבה  ..9%2-ל  יעגה  רכןלצ מחיריםה דדמ של תיהשנ הלייהע קצב ,2420  ילאפר-ארינו



 
 

 דדמ של תיהשנ לייההע קצב ,4220  יוני-סמר  שבין פהקותל המגמה, תונינ פי לע  ,2024  ליביו  15  מיום קהטיסטיטסל

 . .1%3-ל  יעגה רכןלצ מחיריםה
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  ספרמ  ראליש קבנ תבירי תא ראליש קבנ לההע מור,אכ ציהלנפאיל אשהבי מחיריםה תלייע גל תא לבלום תמנ על

. .%754  של שיעור על לאישר קבנ תריבי מדהע  2023  תנש סוףל שנכון   כך,2023  תשנ מהלך  וב2022  תשנ מהלךב מיםפע

 תמדעו חהדו מועדל וןנכ אשר ראליש קבנ תריבי יעורבש  .%250  לש רידהי על ראליש קבנ עהודי ,4022  ארבינו  1  ביום

 תטרימוניה הוועדה תטחלה על ראלשי קבנ יעהוד  ,4022  ליויו  אימ ל,אפרי ,ארברופ יםבחודשש  אחר)ל  .5%4  על

 .(א שינוילל תריבית הא תירלהו

  לש תפיוסהכ תיהאותוצ לע תתימהו עההשפ תההיי אל  ראלביש  תריביה תליילעו יהלצפאינל  הדוח, תופקת  מהלךב

   החברה.

 מחודש  ראליש קבנ תיתחזל לב בשים הלצינפאיוה  תיריבה ורייעבש ייםלשינו החברה, תרכעלה זה, דוח מועדל נכון

 ברההח תורכהעל תסיבוה  ברבד  נוספים  טיםלפר  .רההחב על תתימהו ישירה עהשפה תלהיו  הפויצ אל ,2420  לייו

  תי.פקותדוח הף ל צוראשר טוריוןקדירדוח הל 4 סעיף אור ,מוראכ

 תריביה תעוהשפל כןו  ראליש קבנ  תתחזיו הלציפאינוה תריביה בשיעור תחויותהתפ ברבד  נוספים טיםלפר

  דוח זה.ף למצורה גיד,אתקי הסר עאותי דכוןעל  אמה,תבה, .32 סעיףו .12 סעיף או ר,ליהטאי ביהלצנפאיוה

 הברהח יקעס על תיהריב רויעשב הייהעלו היפלצניאה תשפעה ברבד הברהח תורכהעל יחסב יללע רומהא דעימה

  ,רךע תויירנ קובח ותדרהגכ עתיד ינפ הפוצ דעימ וניה ,הברהח יצרומל שוקיהב לע ו/או הברהח תוחוקל על ו/או

  הברהח תורכהע עלו אלישר קנב תויזתח לע ,הז חוד עדומל ןונכ הברהח יביד יומצה דעימה על ססומבו  8619- "חתשכ

  יםמרוג שלב ,תריה ןיב ,הנוש ןפובא שממתהל ו/או שממתהל לאש יםיושע רומכא תורכעההו דעימה .הז עדומל ןונכ

  ,ל"זבר תורב"ח תמלחמ תותחהתפ ,תריה ןי ב,תורבה לתיטשל בנםי אןוכ הז עדומ לןוה נכברלח יםעונם ידיר אשא

  ,אלשרי קנב תיזתחמ תיתוהמ םינושה תיהריב ירועישבו היפלצניבא יםיוניש ו/או אלרשי קנב תוינימדב םייוניש

 תיהריב ייוניש תושפעהב ו/או הברהח תקשרתמ הםב יםמהסכב ו/או הברהח של ןומימה ירכצו ילהמתב םייוניש

 38  בסעיף יםרטוהמפ ןוהסיכ ימרומג הזיא תושממתה ו/או  הייטלבאו אלישרב  הברהח תוחוקל על הילצנפיהאו

   .יתפוקתה חו לד'ק אחלל

  תירטגהאסט תינכתה שומימ בהברהח תומקדתה ברבדו התאגיד יקבעס תויותחתפה ברד בןודכע .5

 :לןלה)  6220  -2023  לשנים ת,דכנעומ תגיטרטסא תתוכני ברההח טוריוןקרדי אישר ,2023  סמרב  14  ביום 5.1.

 גיד,אתה קיסע אורתי  -'א קלפר  37  סעיףב  טיםמפור קריהעי אשר "(,תמדוקה  תירטגהאסט תינכותה"

  תי.ופקתדוח הף למצורה

  היעדים החברה, של  תמקודה  תגיטטרסאה תתוכניה תא ברההח טוריוןקדיר בחן ,2024  סמרב  17  ביום 5.2.

  עוביצו  מןהז לחלוף תר,הי בין לב, בשים תאוז  2620  תנש סוףל עד תםגלהש עהקבשנ פהקותוה הב וליםהכל

 דכוןע דרשנ אל כי קנהסמ כדיל יעגה טוריוןקדירה  .ל"רזב תרבו"ח תמלחמ וכן  2023  תבשנ לועבפ ברההח

  תלועיהפ תמיחצ ברבד ברההח תרכוהע על ססבתבה תר,הי בין ת,אוז מוראכ תגיטטרסאה תתוכניל

  של תיהלוכוי על ססתבבה תאוז פהאירובו ראלביש תתחדשמה גיהאנרה תחוםב תר,הי בין ת,מקייה

  ברההח תא נחהה  ילקבמוב  ,יללע מוראכ תתחדשמה גיהאנרה תחוםב  תריוטוולגהר  תותפתחויוהה ברההח

 .ברההח קיסבע תתפתחויולה אםתבהו  טףוש פןאוב תגיטטרסאה תתוכניה דכוןבע רךהצו תא  ולבחון לשוב

 תויוילפעה תמיחצ על תר,הי בין ס,סתבה  ,תמקודה  תגיטטרסאה תוכניתה פי על  גיהטטרסאה מושמי

  תטוריוולגהר תתפתחויוהוה צהקבוה של תיהלויכו על ססתבבה תןתחותפוה גיהאנרה תחוםב תמוקייה

 תחוםב תמייקה תלועיהפ תמיחצ על וכן תי,ופקתה לדוח 'א קללח  .84  סעיףב ארתומכ פהאירווב ראלביש

 אווירה גמיזו תלועיפ תרחבה תר,הי בין ת,רבול  זה, תחוםב תקיוסע תויומנזדה מושמיו ריכההצ מוצרי
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  תרכישו ת,עואמצב גם תר,הי בין מיים,קומ פיציםמ עם להעופ פיתושי תעואמצב פהאירוב חום תאבומשו

  .אווירה גמיזו תחוםל VP Solar תלועית פרחבאו ה/ו M&A תאוקסוע

  ביבהסב תתפתחויולה אםתבה  ת,לע תמע ,ברההח  של  תגיטטרסאה  תתוכניה  את  לבחון  תגנוה  ברההח 5.3.

  תכניותה תא דכןלע ברההח טוריוןקדיר טליהח ,2024  ליביו  8  ביום החברה. של תהלועיובפ תקיסהע

  תירטגהאסט תינכותה" :ןהל)ל  2026  תנש סוףל עד בה ועיםקבה והיעדים ברההח של תגיטטרסאה

  םבחודשי ברהחה להשניה תןמו אמש  של תולהבש אי  (1 ) :איםהב מיםטעמה קרעיב תאז   ,דכנת"(ומעה

 ברבד ברההח תרכוהע (2)   ;אווירה גמיזו תחוםב פהאירוב  תתיעוממש  תלועיפ תרכיש  תקסלע  אחרוניםה

  קבשו קרואמ מיוגור תמוגמ משינויי פעמושה תתחדשמה גיהאנרה תחוםב  תריו תוןמ  תיגדרה יחהמצ  קצב

 גיהאנרב מושלשי ברמע דדולע תםטרמ שרא ציהלגור דכוניע לצד ,פהרואיו ליהטאי ,ראלביש ארולסה

   .3תתחדשמ

   תמוקייה  בהיהל  תלויועיפ  תמיחוצ  תוחפי  ,ק  בחיזו תקדמת  מברההח    שלתנדכעומה  תגיטטרסאה  תתוכניה

   תאוקסוע  תרכישו  על  תמכתסמ  אינה החברה, של תמקודה תגיטטרסאה תתוכנימה  הבשונו  ברההח  של

  M&Aראלביש תיוטליפואוגי תתפתחויווה קרואמה תביבסב תאפשריו תתפתחויולה גם לב, בשים ת,אוז  

  תגיטטרסאה  תתוכניה  מושמיל  לעולפ  ברהחה    שלתה  מחויבולצד  ".ברזל תרבו"ח תמלחמ תקבובע עולםוב

 מושמיו  חינהב  ,תוראי  תעואמצב  ברההח  של  קיסהע  תוחפיב  משיךלה  תמחויב  ברההח  ,תדכנעומה

 .  תידייםע יחהמצ עיומנל תתיתש תויציר M&A תאוקסע תרבול תקיוסע תמנויוזדה

  קיסע אורתי  דכוןעל  8  סעיף אור החברה, של תדכנעומה תגיטטרסאה תתוכניה ברבד נוספים טיםלפר

  דוח זה.ף למצורה גיד,אתה

 תתפתחויובה מוךתיי אשר פןאו בצהקבו של הליהניהו מבנה בתמואתט לבצע הלהוח, 2024 ילאפר בחודש 5.4.

  תמואתהה תמסגרב  רוד.ממ משה מר רה,חבה "למנכו טהליהש עלב של להבהוב תאוז צהקבוה קיסע

  , 2024  אימ  ב1  ליום עד כיהן אשר)  שרון שניר מר של מינויו  א()  :איםהב השינויים  תר,הי בין ,עובוצ  ,מוראכ

 של אשיר קיםסע הלמנו ברהחה "למנכל משנה קידפתל  (,ברהחה של פיםסכ "למנכסוכ "למנכל משנהכ

  ג()- ו ;4220  אי,מב  1  מיום חלה תאוז ברההח של כספיםה "למנכסל סבן רן מר של מינויו  )ב( ;צהקבוה

 מבנה בנוייםהשי ברבד  נוספיםטיםלפר  צריכה.מוצרי אןדירת-ת הבתברח "למנכקנין ל ו דנימר מינויו של

01-4220-  :אתמכסא 'סמ)  4022  ילאפרב  8  ביום ברההח מהסשפר מיידי חדיוו ,אור ,הקבוצה של ליהניהו

038004.)  

 אההמל תהועלבב תב ברהח ידי על  FSE  תיומנמ  50% תרכישל  קהסע  ברהחה מהליהש  ,4022  ליביו  8  ביום 5.5.

 קווי תרחבה זה ללבכו ברההח לש יעדיה  עם אחד קנהב להעו מוראכ קהסעה  החברה, תרכהעל  החברה. של

 השונים מיםתחוב ברההח תלועילפ טייםגרסינ תתרונוי ולניצ תוך החברה, ידי על קיםמשווה מוצריםה

  גמיזווה לנייםקב טיםקבפרוי תרבול ריכהצה מוצרי תחוםב רךע תצעוה תגיוסינר תר,הי בין זה, ללבכו

  ברהמהח שיםרוכה תלקוחו תרבול תתחדשמ גיהאנר תחוםב תללקוחו םמוצריה סל תרחבהו  סחרימה

  .13.1  סעיף אור מור,אכ קהסהע ברבד ספיםנו טיםלפר  .וכיו"ב תיםשר תוולח תתרונופ ק,ספ-אל תתרונופ

 גיד.אתקי הסר עאותי דכוןלע

 Mini VRF   גסומ גניםמז של חדש  ייצור קו  להפובע ברההח עלבמפ קההשי ברהחה  ,2024  לייו חודש מהלךב 5.6.

 . TADIRAN VRF PRIME גתמות התח

 
  , תיקופתה   חלדו  'א    קלחל  4.8  ףעיס  אור  , הרופאיבו  אלרשבי  תשדחתמה  הגיראנה   םוחתב   תיורטורגול   תיווחתתפהו   תמומג, םיויינש  בדבר   םטירלפ  3

 2.4  ףסעיו  (727305-01-2024  :אתכמסא  'מס)  2024  יאמב  23  םיוב  םסרפו  רשא  4220  סרמב  31  םיול   הרבחה  של  ניעוברה   חלדו  'א  קלחל  2.4  ףסעי
  .ה זחלדו ףרמצוה ,דגיאתה קיסאור עתי וןכדעל



 
 

 7 

 עתיד ינפ הפוצ דעימ   וניה  ,הברהח של  תנדכומעה  תירטגהאסט תינכותהו יםעדי ל יחסב יללע רומהא דעימה

  עדומל ןונכ הברהח תוכערה ועל הברהח יביד יומצה עהמיד על ססומבו  6819- "חשכת ,רךע תויירנ קובח ותדרהגכ

  התוילפע ימותח  עם התוכריהו הנוייסנ ןכו היתולויכו הברהח של תמייקה התוילפע על תובססתמה הז

 שממתהל ו/או שממתהל לאש יםיושע רומכא תורכהעהו דעימה .הייטלבאו לישראב הירגנהא   קושב  תויותחהתפהו

  יםמרוג שלב ,תריה ןיב ,יללע רטוכמפ הברהח של היתורכהע תושממתהל באשר תואדוו ןיא ןכו תיתוהמ הנוש ןפובא

 ,ל"זרב תורב"ח תמלחמ תושפעה ,תריה ןיב ,תורבל התיטשלב נםיא ןכו הז עדומל ןונכ הברלח יםעויד נםיא אשר

  וקרמאה תבסביב יםיוניש ,הייטלבאו לשראי ביםנושה יםמרוהג י על ידיםירולטורגה יםליכהה םוקיד עדומו ןפוא

 וילא תושממתהמ האצותכ ןכו  הברהח יצרומל  שוקיבה יהיקפ על ,תריה ןיב ,פיעשהל יםיושע אשר לםובעו לישראב

  .יתפוקתה חו לד'ק אללח 38 בסעיף יםרטוהמפ ןו הסיכימרומג
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  י כספצבמ .6

  :"ח( שפיבאלזן )אמתוני ה נתתמצי לןלה

  

 יניוב 30
  ידול /ג

  יטון()ק

  רדצמבב 31
  ידול /ג

  סברה  יטון()ק
  

2024 2023 2023 

  מבוקר  קר מבויבלת

יפאלב  
  ש"ח

סךס ליח 
 סךס ליח "חש יפאלב   זןהמא

  זןהמא
  יפאלב

 סךס ליח "חש יפאלב   ש"ח
  זןהמא

יפאלב  
  ש"ח

  םסינכ
 211,762 59.0% 894,845 )12,858(  64.2% 1,119,465 64.7% 1,106,607  םוטפיש

  ואההשוב  םוטפישה םינכסה  סךב  וןיטהק
  ירידהמ  ריקבע  נבע ,2023  יוניב  30  םיול

  ותמתקדה ותקבבע שועבדמ  ןקדובפי
  רתיתב דהימיר ,גיהאנר רתלאגי םטייקבפרו
  תיתרב הידמירו ובההח ותיתרו םיביהחי
  תיתרב יהעלמ  ובחלק קוזז זה דולגי    . איהמל
 .תוחוהלק

 
  ואההשוב םיהשוטפ םסיכהנ סךב הגידול

  עליהמ  קרבעי נבע  , 2023  רצמבבד  31  םיול
  ,תוחוהלק רתיתב עליהמ  ,איהמל תתרבי
  ,החובה ת תרווי םיייבהח תתרובי עליהמ
  ותמתקדה ותב בעקשועבדמ וןדקי בפעליהמ

  ותיתרב הומעלי גיהאנר רתלאגי םטייקבפרו
   .םימנו המזויושו םניומהמז

  אם לסינכ
 )17,929(  41.0% 621,745 )21,097(  35.8% 624,913 35.3% 603,816  םוטפיש

  םוטפישה הלא םסינכה בסך   וןיטהק
  קרבעי בענ ,2023   יוניב  30  םולי ואההשוב
  םיישמוח תיהבל םינכסה ותיתרב דהירימ

  ערך ידתרי תקבובע  ,ריתה ןבי  ,יןיטנמווה
  וכן  VP SOLAR  ברתח םע שרקב  ן טיי מונ

  זה וןיטק.   רוךא מןלז תהשקעוב דהירימ
   שוימש תזכו ינכסב עליהמ קוחלב קוזז

  סנכ של תירושכ םהסכ שידוח ותבעקב
  צורייל עלמפ נהכמב צהקבוב ברהח שהמשמ

   הקבוע שרכוב עליהמ ,להבעפו םניגמז
 . רוךא מןלז  חובהותריתו םביייבח עליהומ
 
  םוטפישה הלא םסינכה בסך   וןיטקה
  יקרבע בענ  ,2023  ברצמדב  31  םיול ואההשוב
  םיישמוח תיהבל םינכסה ותיתרב דהירימ

  ערך ידתרי תקבובע  ,ריתה ןבי  ,יןיטנמווה
  וכןVP SOLAR    ברתח םע שרקב  ןטינימו
  .ךארו מןלז בהחו ותיתרו םיביחיב  דהירימ
  תזכו סיכנב עליהמ ובחלק וזזק זה וןיטק
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 ביוני 30
גידול /  
 )קיטון( 

 בדצמבר  31
גידול /  
 הסבר  )קיטון( 

  

2024 2023 2023 

 מבוקר  בלתי מבוקר 

באלפי  
 ש"ח 

יחס לסך 
יחס לסך  באלפי ש"ח  המאזן 

 המאזן 
באלפי  

יחס לסך  באלפי ש"ח  ש"ח 
 המאזן 

באלפי  
 ש"ח 

  של תירוכש םסכה שוחיד ותבעקב  שמושי
  עלמפ בנהמכ צהקבוב חברה שמשמה נכס

  שוברכ המעליו   להבעפו םניגמז רצוייל
 . הקבוע

  ותויבייהתח
 248,598 34.7% 526,972 )105,985(  50.5% 881,555 45.3% 775,570  ותשוטפ

   ותהשוטפת  יווייבההתח  בסך וןיטהק
  קרבעי בענ ,2023   יוניב  30  םולי ואההשוב
  צרק מןלז יאשראה תיתרב  דהירימ

  תיתרב דהירימו ם  ייקאבנ םימתאגיד
  קוזז זה וןטקי .ותכהז ותיתרו םאיהזכ

  ניותנו םילספק תיבויבהתח  המעלי קוחלב
  .םתיירוש
 

  ותהשוטפ תיווייבההתח סךב  הגידול
   יקרבע בענ ,2023  ברצמדב  31  םיול ואההשוב
  םתיירוש יתנוונ םקיספל  תיבותחיהב עליהמ
  רצק מןלז אישראה תרתבי   עליהמו

  ובחלק זזקו הז דולגי  .םייאנקב םימתאגיד
 . ותזכ הותריתו םאית הזכיתרב  דהירימ

  ותויבייהתח
 )42,957(  31.6% 479,409 63,947 21.4% 372,505 25.5% 436,452  ותא שוטפל

  ותשוטפ הלא ותוייבתחיהה בסך הגידול
  קרבעי בענ ,2023  יוניב  30  םולי ואההשוב
  םימתאגיד ך ארו מןלז  יבאשרא ייהעלמ
  ןוכ  ,(צרק מןלז אישרא חלף)  םייקאבנ
  ותבעקב   חכירה יןגב תיבותחיהב עליהמ
  שהמשמ סנכ של תירושכ םכהס שידוח

  םניגמז רצוילי עלמפ מבנהכ  צהקבוב חברה
  הרידימ קוחלב קוזז זה ולגיד .להבעפו

  רידהמי ,(3  סדרה) ובהח ותגרא תיתרב
  תאחרוה תוטפוש אהל ותוייבתחיבה

 .םדחי הנםימסה רתיתב ידהמירו
 

  ותשוטפ הלא ותייבותחיהה סךב  וןיטהק
   יקרבע בענ ,2023  ברצמדב  31  םיול ואההשוב
  ,(3  סדרה) בהחו ותגרא רתיתב    דהירימ
  תוטפוש אהל תיווייבבהתח ידהמירו

   עליהמ וקחלב קוזז זו וןיטק .תאחרוה
  שוחיד תבובעק  רהחכי יןגב ותיבתחיבה

  חברה  שמשמה סנכ של ותכירש םהסכ
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 ביוני 30
גידול /  
 )קיטון( 

 בדצמבר  31
גידול /  
 הסבר  )קיטון( 

  

2024 2023 2023 

 מבוקר  בלתי מבוקר 

באלפי  
 ש"ח 

יחס לסך 
יחס לסך  באלפי ש"ח  המאזן 

 המאזן 
באלפי  

יחס לסך  באלפי ש"ח  ש"ח 
 המאזן 

באלפי  
 ש"ח 

  םניגמז ורצייל עלמפ בנהכמ  צהקבוב
 .להבעפו

 )11,808(  33.7% 510,209 8,083 28.1% 490,318 29.2% 498,401  מיצן עהו

  2023  יונבי  30  םיול ואהושבה  ן  בהוםיויינשה
  ווחרמה ריקבע ונבע 2023 רצמבבד 31 םיוול

  םדיידניבד קיזוזב רהלחב צרנוש ללהכו
  וןה קרןב םיוינשי ספתתובו קושחול

 .וץת חוויפעיל של םייספ כתוחוד םמתרגו

  193,833 100% 1,516,590 )33,955(  100% 1,744,378 100% 1,710,423   אזן מסך

  )36,836(  367,873 93,127 237,910 331,037  וזרן חהו

   1.7  1.27 1.43  טףס שויח

   1.1  0.71 0.80  מהיר יחס

  החברה.ת שלפוטת השויבויותחיך הסטפים לסים השו הנכסך  ביןסהיח ף הינוטס השוהיח

 ת.פוטת השותחייבויוך ההס אי לבין מלבניכוי  השוטפיםסים הנכךס ס היןהיח ר הינומהיס ההיח
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 שוטפיםסיםנכ 6.1.

 

 יניוב 30 םיול

  
 31 םיול

צמברבד
 סברה2023

20242023

 מבוקר  קר מבויבלת

 "חש יפאלב

  ויוש וםניוממז
.ןהלל 9 ףסעי וכן  החברה של םיי הכספתיהוחוד בםניוממז םתזרי וח דו ראםימנו המזויוש וםניוממזה  סעיף בםיוינהשי בר בדםטילפר 39,127 43,692 42,911  םניוממז

  וןפקד
 .גיהאנר ירתג לאםטייק בפרוגיהאנר תנוו פתרןירא תדברתת חמודתקהמ ו נבע ועבדש המוןקדי פה תרתבי םיויינשה 17,227 48,362 24,641  שועבדמ

443,683398,511429,160 תוחולק

  ותמתקדמה   אהצתוכ   גיהאנר   ותונתרפ  ןיראבתד  תוחוהלק   תרתבי  המעלי  קרבעי נבע  2023  יונבי  03  םיול  חסבי   ותקוחהל תיתרב   הגידול
  תחבר של ותחקוהל תרתבי ירידהמ  קוחלב וזזק  זה  גידול  .ריכהצ  ריצמו  אןדירבת   ותחקוהל   תרתבי  ולמגידו  ,גיהנרא   ירתגאל  םטייקבפרו

VP Solar  ותרמכיף הק בהירידהמי האצו כתולאר סןיראותד.   
  זה גידול .יץהק נתלעו סהניכ  ותבבעק יכהצר צרימו ןיראדבת עליהמ   ריקבע נבע  2023  מברצבד  31  םיול יחסב תוחוהלק תיתרב הגידול

 . ותכירמף הק בהיהדירימ אהצוכת VP Solar  של ותחקוהל תרת בירידהמי קוחל בקוזז

  םיביחי
92,316120,26175,308  חובהותיתרו

  תמודתקהמ  אהצוכת ריקבע םקיפס ל ותקדמבמ   ירידהמ  קרבעי נבע  2023   ניובי  03  םיול יחסב החובה ותריתו םיבייהח תיתרב  וןיטהק
  .שא מרותאצובה יהעלב ובחלק  קוזזהז וןיטק. גיהראנ ירתגאם לטייקרו בפגיהאנר תנוו פתראןדירת חברת

 ותקדממהת אהצתוכ קרבעי םקיפלס תמודמקב מגידול קרבעי נבע  3220  רצמבבד  31  םיול יחסב חובהה ותיתרו םיביהחי תרתבי הגידול
 .שאמר ותצא בהוול מגידוכן גיהראנ ירתגאם לטייקרובפ גיהאנר תנוו פתראןדירת חברת

  נסהכס המ
 .מסשה להפר על ותקדמ מודף עיצגתמי יתרהה 17,502 18,617 17,981 לקבל

 עליהמו   יץהק תונלע תרכוהע ותקבבע  יכהצר צרימו אןרתדי בחברת  המעלי יקרבע נבע  2023  רצמבבד  31  םולי סביח י המלאתרתבי  הגידול485,075490,022316,521 אימל
 .גיהאנר ירתג לאםיקטוי בפרותקדמ התותעקבב  גיהאנר תנוו פתראןרתדי בחברת

םיסנכ "כסה  
 894,845 1,119,465 1,106,607 םיפטשו
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  שוטפיםאסים לנכ 6.2.

   יניוב 30 םיול 

 
 31 םיול

2023 צמברבד
  סברה 

2024 2023 

  מבוקר  קר מבויבלת

  "חש יפאלב

  ובהת חתרווי םיביחי
   .VP Solar  רת בחבול מגידיקרנבע בע  2023 נייוב  30 םיוס לחבי רוךא מןלז חובהה תתרווי םיביית החיתר בהגידול 23,001 9,885 17,254  רוךא מןלז

  9,068 8,855 9,491  עההשקן לל"נד

  עלמפב ותשקעהמ    וסףובנ  2320  נתש  הלךמב   תוריציפב צהקבוה של   םיוינמהאלו עלמפ מתבהק ותשקעהמ  נבע ועהקב שרכוב הגידול 124,105 118,476 128,049  טו נ,בוע קשרכו
 . 2023 נתש לךמהב  להועפ בברהשל הח םניגהמז

  רההחב של םניגמזה עלמפ  תירושכ חוזה שידוח ותבעקב צריכה ריצמו אןדירת תבחבר מגידול בענ   שמושי ותכז סינכ תרתבי הגידול 34,619 43,883 59,570  שמות שי זכוסינכ
 .להבעפו

  תיבל םסינכ
  ,םי אחרםיישמוח

  טונ
126,826 146,081 137,959 

  רואיה של ןהחליפי שערמ  שפעתומ שרא יתרה)  VP Solar  שתימרכ  תוחולק קשרי  יקרבע םולליכ  םאחרי םיישוחמ תיבל םסינכה
   .גיהנר אותונתרן פיראותד (חתךה במועד

 258,179 256,971 229,295  ןטינימו
  תשנ של נישה ןרבעובו  2023  תשנ של ןאחרוה ןברבעו  ההחבר הצעשבי  VP Solar  יןיטנמו ךער דתירימ  יקרבע   נובע ןטייונמב ויינשה

  אןדירת רכישתמ יןיטונבמ הכר מה  כןו  VP Solar  יןטניומ  וישו על ואירה של ןחליפי ישערב םיינומשי פעהשו זה ףסעי ,וסףבנ  .2024
   .להלן 12 סעיף אור, VP Solar יןטניו מת ערךרידי בדבר  םוספי נםילפרט .( בע"מםנימב ויחיפ ותונרפת בהער שעבר:)ל ערבה

  ות הטבשלב םסינכ
  - 831 -  טו נ,םבדילעו

  15,890 15,296 15,350  םנדחי םסימ

 .וגןי הווש במדדת הנעהשקהי הום בשויוינומשיsibf2   ן בקרההחבר של עההשקמ כבמור הסעיף 18,924 24,635 17,981  ךארו מןלז ותשקעה

  לא םיסנכ "כסה
  621,745 624,913 603,816 םיפטשו
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 תפוט שותתחייבויוה 6.3.

 

   יניוב 30 םיול 
 2023 צמברבד 31 םיול

  סברה 
2024 2023 

  מבוקר  קר מבויבלת

  "חש יפאלב

 66,326 275,474 151,973 םיאחר וםיאיק בנםידיגאמת אישרא

  בענ  2023  יונבי  30  םולי  סביח   צרק מןלז םייקאבנ םיתאגידמ יאשראה רתיתב  וןיטהק
  ף חל םיונמיואל ןיראדות יכהצר צרימו ןיראדבת  ךואר מןלז אישרא טילתמנ יקרבע
   .צר קמןלז אישרא

     נבע2023  רצמבבד  31  םולי סביח צרק ןלזמ םייקאבנ םידיגאמת אישראה תרתבי הגידול
  דנדידיב   םשלומתו  חברהה קהשהנפי (3  דרהס ) בחו תאגרו  יןגב  םשלומת  אהצוכת  יקרבע

 .VP Solar ת בחבריטהשל ותקנמ נןאיש ותוילזכו  רהת החביומנ לבעלי

  33,795 33,795 33,795  ובת ח אגרושל ות שוטפותויחל

  יןגב תיבוי התחשל טפתת שוחלו
  13,093 15,206 14,891  חכירה

  יתנו ולנםקיספת לוויבייהתח
 225,078 307,916 392,866  םתיירוש

  תנותרופ ןיראתד לש םקיספה רתיתב ולמגיד  קרבעי  ע  נב2023   נייוב  30   םיול  ס  ביחהגידול
  .גיהנר אירתגאם לטיקוירת בפמודתקה ות בעקבגיהאנר

  אןרתדי של םקיספה תתרבי מגידול יקרבע  נבע  3022  צמברבד  31  םיול  סביח  הגידול
   םקיספ  רתית  בדולמגיו גיהאנר ירתגלא םיקטויבפר תמודתקה ותקבבע  גיהנרא ותונפתר
   .יץ הקנתולע ותערכ הות בעקבריכהצ צרימו אןדירבת

 153,204 215,171 147,082  ת זכוותיתר וםאיזכ
  ותקדמבמ דהירימ  קרבעי נבע  2023  יוניב  30  םיול חסבי ותכהז ותיתרו םאיבזכ וןיטהק
  ירתגלא םטייקרוהפ  ותמתקדה ותבבעק גיהאנר תוונרפת אןרתדי תבחבר ותקוחמל

   .גיהאנר

  732 782 744  מסשה להפר

  34,744 33,211 34,219  ותשהפר

  526,972 881,555 775,570  ותפטשו יבויותיהתח "כסה
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 תפוט שואת לתחייבויוה 6.4.

 

   יניוב 30 םיול 
 31 םיול

  צמברבד
2023 
 

  סברה
2024 2023 

  מבוקר  קר מבויבלת

  "חש יפאלב

 . צרק מןלז יאשרא חלף םונייומאל ןיראותד ריכהצ יצרמו אןדירת בוך ארמןלז י אשראטילתמנ קר בעיבע נהגידול 126,723 896 126,276  םייאנקב םידיגאמת תאוווהל

  נייוב  30  םיו ב חובה ותגרא ןקר וןשבח על  וןרעימפ בענ  2023  יוניב  30  םולי סביח  (3  הר)סד  בהחו ותגרא רתיתב ןויטהק 101,419 101,412 67,641  חוב ותגרא
2024 . 

  עלמפ ותכירש  זהחו שידוח ותבעקב יכהצר יצרומ ןיראתד תבחבר דולמגי  קרבעי  בענ  כירהח יןגב ותייבבהתח הגידול 21,301 28,965 44,619  חכירה יןגב ותויבייהתח
 .להועפ בברהשל הח םניגהמז

מכר תייצאופ יןגב ותויבייהתח  
 167,934 178,657 137,406  טהשלי תנוק מנןית שאיולזכו

  םנובעי זה בסעיף םיינוהשי , VP Solar רתבחב תיומנמ  40%  תכירלמ וטהמיע ותוילזכ ששי רהמכ תייצאופ את ללוכ הסעיף
  ורא  ,היצאופה ויושב םייוינש    ברבד  םספינו םטיפרל  .ירואה של יןיפחלה שערב םייוינש ןוכ  היצופהא יוושב םיינומשי

  .להלן 12 סעיף

  25,690 24,017 27,374   ותר אחותטפא שות לוויבייהתח

  ות הטבשלב ותויבייהתח
  2,730 3,411 2,419  טו נ,םבדילעו

  33,612 35,147 30,717   םנדחי םסימ

  479,409 372,505 436,452  פותטשו לא יבויותיהתח  "כסה
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 תוילהפע תוצאות .7

  :דסהפ ו רווחת דוחותתמצי לןלה

 

  יימוהסתש םישחוד  שהיש
 םיוב
 יניוב 30

 
 

  יטון()ק ידול /ג
 

  יימושהסת םישדה חוששלו 
 םיוב
  סברה   יטון()ק ידול /ג יניוב 30

2024 2023 2024 2023 

  קר מבויבלת  קר מבויבלת

  יפאלב  "חש יפאלב
  ש"ח

  יפאלב  "חש יפאלב %  -ב
  %  -ב  ש"ח

  תסוהכנ
 6.8% 28,204 416,862 445,066 )4.1%( )34,880(  852,009 817,129  ותרמכימ

  דהירימ יקרבע נבע  חדוה קופתבת   תסונבהכ וןיטהק
  ןברבעו גיהנרהא גזרמו   ריכהצה צרימו גזרבמ ותכירבמ

  לעיל  2  ףסעי אור ,םפיסנו םטילפר  .2024  תלשנ וןשהרא
   .להלן 8 וסעיף

  נבע  2024  נתש של  נישה וןרבעה ופתתקב ותכירבמ הגידול
  ,םספינו םטילפר .חברהה של ותפעילה יגזרמ ללכב גידולמ
   .להלן 8 יף וסעלעיל 2 סעיף אור

  ופתתקב  מיגולה ווחהר ובשיעור  מיגולה ווחבר  הגידול 14.4% 11,074 76,747 87,821 3.9% 5,893 150,830 156,723  מיגול ווחר
  שרכ  תיועלו משיפור  בע  נ2024  נתש של נישה  ןברבעוו  הדוח
  גזרימ ללכ  של   תסוכנהה קףבהי ולמגיד ןוכ להוהוב

   . 2024 נתשל יהשנ ן ברבעוהחברה של ותפעילה

ווח רשיעור  
   18.4% 19.7%   17.7% 19.2%  מיגול

ותצאהו  
  מכירה

   קווושי
77,625 76,997 628 0.8% 44,634 42,046 2,588 6.2% 

  נתש של יהשנ ןברבעו  וקיושו ירהמכ ותאצובה  ייהעלה
  ,ותונלו  דהעבו  שכר תוצאבהו מגידול  ריקבע נבע  2024

  תובוח יןגב תאוצבהו המעליו   ותחקולל לההוב ותאצבהו
  רידהמי  ובחלק קוזז זה  גידול  .םודיבוא םקימסופ

 .תירו מכםוקיד וםו פרסותאצבהו

  ותצאהו
  לההנה

  ותוכללי
31,196 29,230 1,966 6.7% 16,169 13,783 2,386 17.3% 

  וןבערוב חהדו  תתקופב  ותיללוכ להנהה  ותצאבהו ייהעלה
  שכר תאוצהוב מגידול קרבעי בענ  2024  תשנ של נישה

 . תווונל עבודה

  ותצאהו
  מחקר

  תוחופי
7,149 7,827  )678( )8.7%( 3,405 3,915  )510( )13.0%(  

  תפעולי ווחר
  תסונ הכנילפ
  (תאוצ)הו

  ונט ,ותאחר

  טונ ,תאחרו (ותצא)הו תסוהכנ נילפ תפעוליה וחרוב גידולה 38.9% 6,610 17,003 23,613 10.8% 3,977 36,776 40,753
   .יללע םטיורהמפ םיורמגמה  נבע  וח הדתתקופב

  ווח רשיעור
    4.1% 5.3%   4.3% 5.0%  נילפ   תפעולי
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חודשים שהסתיימו   ישה ש
 ביום

 ביוני 30

 
 

 גידול / )קיטון( 
 

 שלושה חודשים שהסתיימו  
 ביום

 הסבר   גידול / )קיטון(  ביוני 30
2024 2023 2024 2023 

 בלתי מבוקר  בלתי מבוקר 

באלפי   באלפי ש"ח 
 ש"ח 

באלפי   באלפי ש"ח  %  -ב
  %  -ב ש"ח 

  תסוהכנ
  (תאוצ)הו

  ונט ,ותאחר

  תסוהכנ
  (תאוצהו)

  ותאחר
 )29,681( 46,445   )76,126( )163.9%(  )29,695(  )309(  )29,386( - 

  ירהשהכ ערך ידתמיר רקבעי נבעו   הדוח קופתבת ותצאההו
 .VP Solar ברת חרכישתמ בעשנ יןיטונמ בהחברה

  יקרבע  נבעו תקדשא להקביהמ פהקותב ותנסההכ
  של תהפעילו רתמכימ תנובעוה ותיפעמ חד ותנסמהכ

 .(ק"ט-קואס אןרתדיבר: "שע)ל םיקטיוין פראדירת

  תפעולי  ווחר
  אחרי

  תסוהכנ
  (תאוצ)הו

  ונט ,ותאחר

11,072 83,221  )72,149( )86.7%(  )6,082( 16,694  )22,776(  )136.4%( 
  ,תאחרו  (תאוצ)הו ותסכנה יאחר יפעולתה  וחרוב   וןיטהק

  נבע ,2024  תשנ של יהשנ וןוברבע  וחהד קופתבת   טונ
  .לעיל םטימפורה םיינוהשימ

  ווח רשיעור
    4.0% )1.4%(   9.8% 1.4%  תפעולי

  ותצאהו
  (תסו)הכנ

  טו נ,וןיממ
12,001 1,808 10,193 563.8% 7,509 4,570 2,939 64.3% 

  של יהשנ וןבעובר  הדוח קופתבת  ןמוי המתאוצבהו הגידול
  םסכוב "חמט ותהגנמ ותסהכנ םישורמ נבע  2024  נתש
  להימקבה פהקוהת תמלעו וחהד ופתתקב תריו מוךנ

  אישרא יןגב וןממיה תאוצהוב  דולמגי ןוכ תקדשא
  .םייקאנ בםימתאגיד

  (סדהפ) ווחר
  רוךשעמ

  ותויבייהתח
  יתיצופ איןגב

  ורהתמו מכר
  יתנותמ

19,734  )9,922( 29,656 - 19,523  )1,138( 20,661 - 

  המורות מכר יתיצאופ ןבגי תיבויההתח רוךשעב ויינשה
  קדאשת להימקבה פהקוהת תומלע הדוח קופתבת יתנותמ

  וכן  VP SOLAR  כישתמר יהצאופה ויבשו םייוינשמ נבע
  םג  ו א)ר יטהשל ותקנמ ןינאש תיולזכו דנדיביד םשלומת

 .(להלן 12 סעיף

   ותצאהו
 (תסוהכנ)

  )לא  ותאחר
 (תיופעולת

943  )2,830( 3,773 133.3% 1,225  )409( 1,634 399.5% 
   ותובענ  (ותתפעולי  לא)  ותרהאח  תאוצהו  (תסוההכנ)

 Southern Israel Bridging קרןב  עההשקה  רוךשעמ

Fund Two, L.P.  

  על םסימ
  וןיטקמ  יקרבע  נבע  דוחה תתקופב  מסה  תאוצבהו וןיטהק 11.8% 437 3,702 4,139 )65.4%( )15,332(  23,447 8,115  נסהההכ

    .יבת החינסהבהכ

 . לעיל םטיהמפור םיוינהשימ  נבעקינוח הברו וןיטהק )92.6%( )7,125(  7,693 568 )80.8%( )41,127(  50,874 9,747  ינק ווחר
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חודשים שהסתיימו   ישה ש
 ביום

 ביוני 30

 
 

 גידול / )קיטון( 
 

 שלושה חודשים שהסתיימו  
 ביום

 הסבר   גידול / )קיטון(  ביוני 30
2024 2023 2024 2023 

 בלתי מבוקר  בלתי מבוקר 

באלפי   באלפי ש"ח 
 ש"ח 

באלפי   באלפי ש"ח  %  -ב
  %  -ב ש"ח 

    1.8% 0.1%   6.0% 1.2%  וח רושולי

  וחסמיה ווחר
  לבעלי

  ותניהמ
9,747 50,874  )41,127( )80.8%( 568 7,693  )7,125( )92.6%(  

  ללכו ווחר
 )54.1%( )4,939(  9,114 4,175 )98.3%( )28,983(  29,478 495  אחר

  םרגותמ  תובעוהנ ותמתאמה נבע ,אחרה ללוהכ ווחהר
  שערב םיינושי ותבעקב ,וץח  תוויפעיל של םיכספי ותדוח
  .ירוהא

  )71.8%( )12,064(  16,807 4,743 )87.3%( )70,110(  80,352 10,242  ללכו  ווחר

EBITDA 67,945 61,706 6,239 10.1% 37,279 30,088 7,191 23.9% 
  וחהד תתקופב    EBITDA-ה רובשיעו  EBITDA-  בהגידול
  םטירהמפו םייוינשמה נבע  ,2024  תשנ של  יהשנ ןוברבעו

 .לעיל

  שיעור
EBITDA   8.3% 7.2%   8.4% 7.2%    
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  יםיק עסיםמגזר ברבד חוויד .8

 תסוהכנ 8.1.

 זרמג

  יימוהסתש םישחוד  שהיש
 םיוב
 יניוב 30

  יטון()ק ידול /ג
 

  יימושהסת םישדחו השלוש
 םיוב
 יניוב 30

 
 
 

  יטון()ק ידול /ג
 

 2023 2024 2023 2024  סברה

  קר מבויבלת
 

  קר מבויבלת
 

  יפאלב  "חש יפאלב
  יפאלב  "חש יפאלב %  -ב  ש"ח

  %  -ב  ש"ח

 7.4% 16,163 219,556 235,719 )3.5%( )14,892(  421,841 406,949  הריכצ יצרמו

  כהצריה צרימו גזרבמ תסובהכנ ירידהה
  תרבוח מתלחמ ותפעשמה ,יתרה ןבי ,עהנב
  של וןשרא הוןרבע בברהת החירוכ מעל זלבר
  קףבהי  ולגיד חל  נישה וןברבע  .2024  נתש

  שפעתמה אהצוכת םג    זה גזר משל ותכירהמ
  את םנייימאפה םמשכימתה םהחו סיומע

   .חינוכה קיץי השחוד

 

 6.1% 12,039 197,173 209,212 )4.7%( )19,995(  429,904 409,909  גיהאנר

  ופתתקב  הנרגיהא גזרמב תסובהכנ   ירידהה
VP   של תסונבהכ  הרידימ  קרבעי  עהנב  הדוח

SOLAR,  עליהמ החלקב  זזהוק שרא  
  גיהנרא תנוופתר אןרתדי של ותנסבהכ

  םטייקפרוב תמודתקה שךמהמ אהצתוכ
   .גיהאנר ירתגלא

  וןבעבר  הנרגיהא גזרבמ תסובהכנ  הגידול
  ותנסבהכ עליהמ  עהבנ  2024  תשנ של נישה

  צאהתוכ גיהנרא תנוופתר ןיראתד של
  ירתגלא םטיקויבפר ותקדמהת שךמהמ
  ידהמיר  הבחלק זזהקו  זו עליה .גיהאנר
  ,םספינו םילפרט  .VP SOLAR  של ותנסבהכ

  .להלן 8 יף וסעלעיל 2 סעיף אור

  1.5% 2 133 135 2.7% 7 264 271  אחר

  6.8% 28,204 416,862 445,066 )4.1%(  )34,880( 852,009 817,129  "כסה
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  זריגמ סד(הפ) רווח 8.2.

 זרמג

 
  םישחוד  שהיש

 30 םיו ביימושהסת
  יטון()ק ידול /ג  יניוב

 

 
  םישדה חוששלו

םיו ביימושהסת
 יניוב 30

 
 

  יטון()ק ידול /ג
 

  סברה

2024 2023 2024 2023 

  קר מבויבלת  קר מבויבלת 

  יפאלב  "חש יפאלב
 %  -ב  "חש יפאלב  "חש יפאלב %  -ב  ש"ח

 91.8% 6,970 7,593 14,563 41.3% 6,631 16,055 22,686  הריכצ יצרמו
  יגזרהמ וחהרו בשיעורו גזריהמ חוובר הגידול

  להוההוב שהרכ תיועלו ורשיפמ נבע וחהד תתקופב
  נישה ןברבעו זה רגזבמ תסונההכ יקףבה מגידול וכן

 םג  ,דתקשא ותבילקהמ תקופוהת מתלעו  2024  נתשל
  םמשכימתה םוהח סימעו שפעתמה אהצתוכ
   .חינוכיץ ה הק חודשיאת םניימאפיה

   3.5% 6.2%   3.8% 5.6%  גזרימ  ווחר שיעור

 )330.3%(  )29,749(  9,006 )20,743(  )117.6%(  )78,787(  66,978 )11,809(     גיהאנר

   גזריהמ   וחהרו   ובשיעור  יגזרהמ ווחבר   ירידהה
  ה נבע  ,2024  נתשל נישה ןברבעוו הדוח תתקופב

  ערך ידתיר יןגב ותצאהו םמרישו צאהתוכ  יקרבע
  וןברבע VP SOLAR חברת תשרכימ רצון שנטינימו
  שפעתמה נסההכ םישור מתלעו  2024  נתשל נישה
  שעבר:)ל םטיקייפרו אןרתדי ותפעיל תכירמ

   .2023 נתשן לשוא הרןרבעו ב(טק"-קואס ןירא"תד

 

  רולנטב  גיהאנר
  (תאוצהו)

  ות אחרותנסוהכ
17,872 20,533  )2,661(  )13.0%(8,952 8,697 255 2.9% 

  ותנסכוה  (ותצאהו)  ולנטרב גזריהמ ווחבר  ירידהה
  עהנב הדוח  קופתבת  יגזרהמ ווחרה  ורשיעוב  ותאחר

  קרבעי גזרהמ של ותכירמה קףבהי ידהמיר  אהצתוכ
 . VP SOLAR מחברת

  ווחר שיעור
    4.6% ()9.9%   15.6% (2.9%)  גזרימ ()הפסד

גזרימ  ווחר שיעור
  ותצא הוולנטרב

  ות אחרותנסוהכ

  
4.4% 4.8%   4.3% 4.4%    

 3.2% 3 95 98 3.7% 7 188 195  אחר
 

   71.4% 72.6%   71.2% 72.0%  גזרימ  ווחר שיעור

  )136.4%(  )22,776(  16,694 )6,082(  )86.7%( )72,149(  83,221 11,072  "כסה



 
 

 20 

  יםנמוזמ יםתזרו תוילזנ .9

  ."חש ליוןמי 9.42- כך שלסל מהתכס, ה4022 ביוני 30 ליום  נכוןברהמנים של החמזות התרי

 

  םיו ביימוהסתש םישחוד שהיש

  סברה
 2023 יניוב 30 2024 יניוב 30

  קר מבויבלת

  ש"ח יניוליבמ

 8.4 14.2  טפתת שופעילו
  תריו חדה עליהמ  ,תאחרו ותאצווה ת סוהכנ רולנטב  ווחרב  עליהמ  ריקבע נבע תשוטפ תמפעילו םיבתזר  הגידול

  עליהמ  חלקהב הקוזז וז עליה  ,רוךא מןלז בהוח תויתרו םיביבחי יהעלומ  םתיירוש יתננוו םילספק ותיבתחיבה
 .ת הזכוותיתרו םאי והזכאימלה תוחות הלקיתרב

 )16.7(  )15.6(   עהקשת הפעילו

   ועבדשמ וןדקבפ דולומגי  ועהקב שוברכ עהקשמה  ריקבע  בענ  וחהד ופתתקב   עההשק תמפעילו םיבתזר  ויינשה
  םטיקייפרו ןיראתד של ותפעילה תכירממ  םיקבולת  תקבל  תומלע  .גיהראנ רתלאגי םטייקוהפר שמומי ותבעקב

   וןיטמקו  עוהקב שרכוב  עההשקמ  םחלקב  ו קוזזש  דתקשא להקביהמ פהקותב  (ק"ט-קואס אןדיר"ת שעבר:)ל
 .דתקשא להבימקפה הקובת  גיהאנר תם לאגיריקטויהפר שמומי ות בעקבשועבדמה ן קדובפי

 )72.7(  5.2  וןיממ ותפעיל

  להימקבה פהקובת רותי גבוה םסכוב תניותמ ורהתמ  ןרעומפי  קרבעי  נבע וןממי ותפעילמ שנבע  םיבתזר  הגידול
  נדבידדי םלושמתו  תקדשא להימקבה פהקותב טהשלי ותקנמ נןאיש תיוהזכו רכישת בורע םשלותמ  ,תקדשא

  דידנבבדי המעלי ובחלק קוזז זה ולגיד .תקדשא להימקבה פהותקב רותי גבוה םוסכב טהשלי תנוקמ נןישא תיולזכו
   .קד אשתלהקבי המפהוק התמתולע פהקו התותר יגבוה םסכו ברהת החביומנ לבעלי םשולש
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 ןומימ תורוקמ .10

 :מןק כדלרה הינם החבמון שלמית הקורומ

   חובתאגרו 10.1.

  24  מיום ףמד  תצעה דוח סוםפר תעואמצב החברה, קהפיהנ  2020  ביוני  25  ביום  -  (3  רהסד) חוב תאגרו

 שאינה) הועקב תתישנ תריביב (,3  דרהס) חוב תאגרו קובנ רךע "חש פיאל  0000,12  של סך ,2020  ביוני

 תעואמצב החברה, קהפיהנ ,2022  ארינוב  18  ביום  ..%751  של בשיעור רכן(לצ מחיריםה דדמל מודהצ

 רךד על) חוב תאגרו קובנ רך"ח עש פיאל 0000,10 של סך ,2022  ארבינו  17  ביום דףמ תצעה דוח סוםפר

  תריבי רויעבש "ח,ש פיאל  0032,10  של טו(ברו) ללכו סךל מורהתב (3  חוב תאגרו  תדרס תרחבה של

 מהילוש  ,קרןה חשבון  על עירבי תשלום  ברההח עהפר  2024  ביוני  30  ביום  ..%751  של עהקבו תתישנ

 של סך תוכםמ) "חש ליוןמי  236.  -לכ כםתסה מוראכ התשלום סך (.3  הדרס) החוב תאגרו גיןב ,תריבי

 החוב תאגרו ברבד נוספים טיםלפר  ית(.ריבה גיןב חש" ליוןמי  .42  -וכ קרןה ןגיב "חש וןלימי  833.  -כ

 אורובי לןלה  14    סעיף,תיופקתה לדוח רףצו שרא טוריוןקדירה לדוח  18  סעיף אור החברה, של (3  דרהס)

 . 2320 ברמבדצ 31 ליום הברל הח שפייםס הכתלדוחו 20

   רוךא מןת לזאולוור וה קצמןאי לזאשר10.2. 

  רכן,לצ מחיריםה דדמל מודצ אינו שרא לים,קבש קובהנ איקבנ איראש צהקבוה תצלמנ תלע תמע

 אי,אשר סיטיכר ניכיון תעואמצב  תהלועיפ  את  צהקבוה  תמנממ  ,סףנוב  .עהקבו או/ו  תנהמש תריביב

   כך.ב מחיםתמסיים הפיננ תאגידים  ידיעל קוחותיה, מלתהטובבים לסמוה

 הדוח תפקותב  ה(,ברהח של (3  דרהס) החוב תאגרו ללכו א)ל רוךא מןזל תאולווה של צעמומה פןקהי

 ליוןמי 8.82-כ על מדע  הדוח תופקתב  צרק מןלז איאשר של צעמומה פוקהי "ח.ש ליוןמי  97.12-כ על מדע

   "ח.ש

 רףהמצו תאגידה קיסע אורתיל דכוןעל  6  סעיף  אור צה,קבוה של מוןמיה תקורומ ת  אודו  נוספיםטיםלפר

  דוח זה.ל

 

 דיאגיל תמשי מ היבט':לק גח

    תומותר ןתמ שאונ בהתאגיד תוינימד .11

 מותכסה הדוח תופקתב דקה.וצ ברהח תסדומול מן(מזו ובשווי מןמזו)ב תמותרו צהקבוה תמתור  תלע תמע

   "ח.ש פיאל 34 - כך שלסד לגיאתת המותרו
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   אגידתל ה שננסיח הפיוו הדיר עםקשי ב גילו: הוראותד'לק ח

   הברהח תה אשמישש יווש תרכהע  עליםנותנ .12

  ,מיידיים(ו תייםופקת ת)דוחו רךע תניירו תקנותל  אםתבה ,אודמ  תותימהו שווי תורכהע  תאודו  טיםפר לןלה

 . 4022 תלשנ השני עוןרבל בדוח םתונינ של רכםע תיעקבל ברההח את ומששי אשר, 7019- "לתשה

  :4022 ביוני 30 םליו VP Solar srl תברלח סהמיוח טיןמוני ערך  תרידי תבחינ אבנוש תדע תחוו12.1. 

  ,)הנכס הרכהעה שאונ יוהיז
  ,תוקשרתהה ,תוייבתחהה
  וא הנסהכה ,תוילהפע ,ןוהה
  :(ןיינהע ילפ ,הצאוהה

 lsr rSolaP V  תברלח סהמיוח טיןמוני רךע תרידי תבחינ אבנוש תדע תחוו
 . 4220  ביוני 30 ליום

 30.06.2024  :הרכהעה יותיע
 ינלפ ךומס הרכהעה אשונ יווש
 יללכ וילא הרכהעה עדומ

  תורבל ,יםבלוקמה תונאוהחשב
 םיייבמח ויה לא ,תותפחהו תפח

  תרכהעל תאםהב ורכע יוניש תא
  :יוושה

 2.90- כ :4220  י  ביונ30  ליום נכון  מניםמזוה תבמני חידההי של  סניקפינה  רךהע
 .אירו ליוןמי

 בעקנש הרכהעה שאונ יווש
  אירו. ליוןמי 9.82 -כ :הרכעהתאם להב

  תורבל ,וינויאפו מעריךה יוהיז
  תורכהע עובביצ  ןוייסנ ,השכלה
 םייאנוחשב יםרכלצ יווש

 םיבהיקפו יםחוומד יםבתאגיד
  הרכהעה של האלל יםמוד
 יםהיקפ על יםלוהע וא תחוומדה

  ,הרכהעה ןימזמב תותלו האל
 ימהסכל תויחסיתה תורבלו

 :יוושה מעריך  עםיויפש

  לש ןסיוני עלב והינ אשר ל,עאל ליא "רד "ח,רו ידי על סדהנו "גןוה "שווי תברח
  תברולח השווי תרכועוה קיסהע ,ליהכלכ ץעוייה מיתחוב שנים כעשרים

  ץעוי תבודווע וישו תרכוהע לע קחפיו עביצ  עללא  "רד  ת.רבו תטיוופר תבוריוצי
 םטייופר בורייםצי ופיםגו תברוח בורע ת,רבו מומחה תדע תוחוו תליוכלכ

 של בריםטמצ בהיקפים ל,משמ פיגוו טמשפ תיב לי,אהישר קמשב וליםהגדמ
  חשבון אהרו ה,בכלכל טטורקדו עלב הינו עלאל ד"ר לים.קש רדיאלימי תעשרו

  שווי. ריכילמע תאיקמריאה הלשכה מטעם  )ASA(ירכב שווי ריךמעכ מךסמוו
 אורי מר של  תולבהובו ליא לש לובניהוו וקוחפיב עהתבצה בודההע
 אורי כשירים.ו מניםמיו ועמקצ אנשי תצוו תעואמצוב )MBA( קיסקובופסנ

  ןגהו בשווי סייםפיננ כשיריםמו תגידיואת שווי תרכוהע תחום אשור תףשו הינו
  אי,חשבונ ידע ליבע חשבון איורו לניםכלכ ים,טסליאנ של סהמנו תצוו הלמנו

  ץעויי תןמב שורכע לש עשיר סיוןני קיסקובפסנו  מרל  .רחבנ מונימיו ליכלכ
 ס,מ רךלצו שווי תרכוהע מוחשיים, תיבל סיםכנ ם,גידיאת שווי תרכהעו ליכלכ

 תקובדי ת,גנוהו תדע תחוו טין,מוני תמגיפ תקובדי רכישה, תלויוע תאהקצ
 ת.עוקטים והשקת פרויאיוכדק למעו  וניתוחיתליוכלכ
  םלשל דרששיי מיםסכו גיןב פוילשי תתחייבוהשווי ה ריך למעקהעניה ברההח
  תו שלטרח כרש מיםפע ושעל של להעוכום הס  בכלת(טיו משפתאוהוצ תרבו)ל

  השווי. ריךמע
 יוושה מעריךש הרכהעה דלומ

  תיטש ,DCF) וילפ פעל
 :"ב(ויוכ B&S דלומ ,האוושהה

   )DCF(מניםמזוה מיזרית היוון תטשי

 מעריך צעיב ןהילפש תונחהה
 םתאהב ,הרכהעה תא יוושה
 רושיע :תורבלו הרכהעה דלומל
 רושיע , WACC וא ןוויהה

 ךמס גרטה רךע זואח ,היחמהצ
  תייסט ,הרכהעב בעקנש יוושה
  ושמישש יםחירמ ,ןקת
 ייסבס מספר ,האוושהל
 :האוושהה

 .מס אחרל .%518 - וכס(מ פניל) .%524:  ללקמשוה ההון מחיר
   3%: ליינמהנו טימננפרה יחהמהצ שיעור

 . 2520-8022 לשנים 18% - כ של)CAGR(ממוצע  תי שניחהמר צעושי
 . .%59-כ: EBITDA שיעור

 
VP Solar    של תסוההכנ תיתחזל תגענו השווי תרכהעב תכזיומרה תהנחוה  תאח

  תרכהע תמסגרב כי ,צויןי  .8022-2025  לשניםו  2024  תשנ של  היהשני  תחצימל
  של סך על מדועי  4220  תנלש  VP Solar  תסוכנה כי חהני שוויה ריךמע השווי,

  כי בדהעוה אורל תאוז החברה,  תתחזיומ  מוךהנ  קףהי אירו, ליוןמי  84-כ
 תרכוהעב  4220  תלשנ אשונההר תחצימול  3022  תלשנ סביח לועבפ ועיםהביצ
  ריךמע תהנחו מואתהו אםתבה החברה. תחזיותמ מוכיםנ היו תמוקוד שווי

 . 8220-5022 לשניםVP Solar  תסוס להכנ ביחהשווי
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  30  ליום  lsr rSola VP  תברח  תמניו  מ4  0%תרכישל  תייבותחהה  של  גןהוה  השווי  סייחו ברבד תדע תחוו12.2. 

   :4220 ביוני

  ,)הנכס הרכהעה שאונ יוהיז
  ,תוקשרתהה ,תוייבתחהה
  וא הנסהכה ,תוילהפע ,ןוהה
  :(ןיינהע ילפ ,הצאוהה

  תמניומ  40%  תרכישל תתחייבוהה של גןההו השווי סייחו ברבד תדע תחוו
 . 4220 יוניב 30 יוםל VP Solar srl תברח

 30.06.2024  :הרכהעה יותיע
 ינלפ ךומס הרכהעה שאונ יווש
 יללכ וילא הרכעהה עדומ

  תורבל ,יםבלוקמה תונאוהחשב
 םיייבמח ויה לא ,תותפחהו תפח

  תרכהעל תאםהב ורכע יוניש תא
  :יוושה

 סמרב  31- ל נכון  טהליש תקנומ אינןש תלזכויו כרמ תייפצאו גיןב תתחייבוה
 . אירו ליוןמי .241-  כ:4220

 עקבנש הרכהעה שאונ יווש
 :הרכעהתאם להב

  ןליומי  82.3-כ :טהליש תקנומ אינןש תלזכויו  כרמ תפצייאו גיןב תתחייבוה
 . ("ח שליוןמי 91.13רו )אי

  תורבל ,וינויאפו מעריךה יוהיז
  תורכהע עובביצ ןוייסנ ,השכלה
 םייאנוחשב יםרכלצ יווש

 םיבהיקפו יםחוומד יםבתאגיד
  הרכהעה לש האלל יםמוד
 םיהיקפ על יםלועה וא תחוומדה

  ,הכערהה ןימזמב תותלו האל
 ימהסכל תויחסיתה תורבלו

 :יוושה מעריך  עםיויפש

  של סיוןני עלב ונהי אשר ל,לעא ליא ד"ר "ח,רו ידי לע סדהנו ן"גהו "שווי תברח
  תברולח השווי תרכוהעו קיסהע לי,הכלכ ץעוהיי מיתחוב שנים כעשרים

  וץיע תבודווע וישו תרכוהע לע קחפיו עביצ  עללא  "רד  ת.רבו תטיוופר תבוריוצי
 טייםופר בורייםצי ופיםגו תברוח בורע ת,רבו מומחה תדע תוחוו תליוכלכ

  של בריםטמצ בהיקפים ל,משמ פיגוו טמשפ תיב לי,אהישר קמשב וליםהגדמ
 חשבון אהרו לה,בכלכ טטורקדו עלב הינו עלאל ד"ר לים.קש רדיאלימי תעשרו

  .כי שווימערית לאיקמריא הטעם הלשכהמ)ASA( ר יבכ ך שווימערי כמךסמוו
 אורי מר של  תוובהובל ליא לש לובניהוו בפיקוחו הצעתבה בודההע
 אורי כשירים.ו מניםמיו ועמקצ אנשי תצוו תעואמצוב)MBA(  קיסקובופסנ

  גןהו בשווי סייםפיננ כשיריםמו תגידיואת שווי תרכוהע תחום אשור תףשו הינו
  אי,חשבונ ידע ליבע חשבון איורו לניםכלכ ים,טסליאנ של סהמנו תצוו הלמנו

  וץיעי תןמב שורכע לש עשיר סיוןני קיסקובפסנו  מרל  נרחב. מונימיו ליכלכ
 ס,מ רךלצו שווי תרכוהע מוחשיים, תיבל סיםכנ ,תאגידים שווי תרכהעו ליכלכ

 תקובדי ת,גנוהו תדע תחוו טין,מוני תמגיפ תקובדי רכישה, תלויוע תאהקצ
 ת.עוקטים והשקת פרויאיוכדק למעו  וניתוחיתליוכלכ
  לשלם דרששיי מיםסכו יןגב פוילשי תתחייבוהשווי ה ריךעמל קהעניה ברההח
  תו שלטרח כרש מיםעעל שלוש פ להעוכום הס  בכלת(טיו משפתאוהוצ תרבו)ל

  השווי. ריךמע
 יוושה מעריךש הרכהעה דלומ

  תיטש ,DCF) וילפ פעל
 :"ב(ויוכ B&S דלומ ,האוושהה

  תעואמצ ב חושבוטהלי שתקנומ אינן שתלזכויו כרמ תפצייאו גין בתתחייבוהה
 טיבי.לקור לוקר טהמונ מודל במוששי

 עריךמ צעיב ןהילפש תונחהה
 תאםהב ,הרכהעה תא יוושה
 רושיע :תורבלו הכערהה דלומל
 רושיע , WACC וא ןוויהה

 ךמס גרטה רךע זואח ,היחמהצ
  תייסט ,הרכהעב בעקנש יוושה
  ושמישש יםחירמ ,ןקת
 ייסבס מספר ,האוושהל
 :האוושהה

 אינןש תלזכויו כרמ תפצייאו גיןב תתחייבוה של גןההו יהשוו חישוב רךלצו
  תופקתב מוששי  עשהנ  לוקר טהמונ מודלב ושמשי תעואמצב טהליש תקנומ

 תאוהוצוה תסוההכנ  של קןת תטייסב כשיריםמה חיי רךאול מהליבה מושמי
 . .%84-.%55 - כאי שלאשר סיכון ובאמה,תבה %02 -ו %12- כר שלעובשי
VP Solar  של תסוהכנה תתחזיל תגענו השווי תרכהעב תכזיומרה תהנחוה  תאח

 תרכהע תמסגרב כי , צויןי  .2720-2620  לשניםו  4022  תשנ לש  הי השני  תחצימל
  של סך על מדועי  4022  תלשנ  VP Solar  תסוכנה כי הניח וויהש ריךמע השווי,

  כי בדהעוה אורל תאוז  החברה,  תתחזיומ  מוךהנ  קףהי אירו, ליוןמי  84-כ
 תרכוהע  ב4220  תנש של אשונההר תחצימוב  2320  תשנל סביח עלובפ ועיםהביצ
 ריךמע תהנחו מואתהו אםתהב החברה. תחזיותמ מוכיםנ היו תמוקוד שווי

 . 7220-6022 לשנים VP Solar תסוס להכנ ביחהשווי
 

 ליהטאי בתתחדשמגיה האנרק הבשו קרואמת הביבסב ינוייםש 12.3.

  להקבימ  פהקות  תמעול  2024  תלשנ  ונהאשהר  תחצימב  rSola PV  תסובהכנ רידההי החברה,  תרכהעל

  לבכל  פהאירוב החשמל מחיריב  הרידי :תרהי בין ת,אז ללבכו מיםגור רמספ של משילוב עהנב  קדתאש

  עון(רבל עממוצ)  4220  תלשנ אשוןהר עוןרבב  החשמל מחיריב  42%-כ לש רידהי  תההי  ליהטאיב אשרכ

  צעמומ)  4220 תלשנ שניה עוןרבב   החשמלמחיריב  8%1-כ של רידהוי  קדתאש להקבימה פהקותל סביח

   םישינוי ; להקבימ פהקות תמעול  תריו הגבוה תריבי תביבס ;קדתאש להקבימה פהקותל סביח עון(רבל

  אשר תיביק ה בשותאריוולס תרכו מעתקנתגין ה בליהטאי תממשל  ידיעל תניםמריצים הניתת הטשיב
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  דדעול  תהליתכש חדשה  מריציםת תרכמע לצד  קדתאש להקבימה פהקותה מהלךב קףתול סונכנ קםחל

  על עלפוב תהעהשפ תהליך אשר ,תריו יםהגבו קיםהספב פייןאומה( C&I רי )סחמ-תיעשייתה קת השוא

 אורל קיאיטלה קבשו  ארייםולס  נליםאפו  תתחדשמ  גיהאנר  תרכומע  איבמל דףעו ; תיגדרה  הינו קהשו

  תלויובע  רידהי  )לצד כך תקבועוב  3022  תשנ מהלךב  החלשה  להא תרכולמע קושהבי קףבהי רידהי

  נליםאפה בייצור כזימר גלם מרכחו שממשה קוןליסיה מחיריב רידהימ  ,תרהי  בין  ,אהכתוצ  הייצור

 .תותחרת הברוגתוה תולו בכלאיופאירק ה בשוארייםולסה נליםאהפ מחירי ברידה יאריים(,ולסה

  רליצו יהאיטל תממשל יעדי תגהש רךצול ליהטאי תטקשנו צעדים  תיותחוהתפ ברבד נוספים טיםלפר

 דכוןע  קרפל  .42  סעיףו  תיופקתה לדוח  .118.4  סעיף אור החברה, תרכועוה  תתחדשמ גיהאנרמ חשמל

 .  זהלדוח רףהמצו תאגידקי הסר עאותי

  ח זה.לדו 'א פחנס או רל,עיר למואכ ך השווימערי  ידיעל ורכנעש אודמ תתימהוה השווי תורכהעל

   ןזמאה תאריך לאחר ו חוהד תפוקתב יםעואיר .13

 םפייסהכ תלדוחו  6  אורב אור אזןמה ריךאת אחרול הדוח  תופקתב  תייםעוממש  ועיםאיר ברבד טיםלפר

  .2024 ביוני 30 םליו ברהשל הח אוחדיםמה

  ובהחי אגרות קיחזלמדי עויילוי  גי':ק הלח

 רוזמחשב תוייבתחה תודותע ברבד יםפרט .14

  (3  דרהס) חוב תאגרו בדבר טיםפר14.1. 

 דרהס) בחוה תאגרו של תמנואהנ טרש יפל תתחייבויוהוה איםתנה בכל מדהע ברההח חהדו מועדל נכון

  מיידי. עוןלפיר( 3 דרהסב )החו ת אגרותמדעלה להעי מיםקיימאים התנ מוקייתא הול (3

   :2420 ביוני 30 ליום תסיופיננ מידה תמוא ובלהלן חיש

 

 
  ה מידתמא

 םוייחס ל/ןותנ 
 2420 ינויב 30

  תפחי אל שליטה( תקנומ אינןש תזכויו אלל) מיעצה ההון
 498.3 4 "חש ןליוימ 175 -מ

 29.1% 20%-מ תפח יאאזן למך הסמי לעצההון ה סיח

 2.0 56.5 ללה עיע לא EBITDA-ל טונ חוב סיח

 

 

 
  קר ,קבפירו תרבול ,הרענפתו ((3  הרדס) בוחה תאגרול תתווחנ הנייהת רשא םעליב תאווולה תרבו)ל הרבחה של מיצעה וןהה ךס  -"מיצע וןה"  4
 לליכב תורדגהכ ,הטשלי תנוקמ נןאיש תיוזכו ללכו אל ,םדיחאומה םייכספה התיוחדו פי על ,((3  הרדס) בוחה תגרוא של אמל וןרעיפ רחאל
- מ תחיפ מיצעה וןההו הדמיב כי יןיצו .יידימ וןרעפי תעיל הווהמ ,םרצופי םניבעור ישנ   ךשמב  זו הדמי תמאב הדימע יא  .םבליקומ תאוונבשח

  .תנומאנה רטשב טרמפוכ ,ת ריביתומאתה צעויבו ,ח ש"וןמילי 002
5  "EBITDA" יינושימ דספה/חוור ,תתוחפהו תחפ מן:קדלכ תפעושהה רולטבנ הרבחה של פעוליתה חוורה של ללכוה םסכוה :הז ףסעי יןנילע  
  וכן ,םימנמזוה מיתזרי על םדיחאומה תוחבדו חוודמש כפי כלה ,וןה דספה/חוור ,םערוכישמ דספה/חוור ,בועק שרכו שמומימ דסהפ/חוור , ךרע
  םמידקוה םקביעוה םניבעורה תבערא ךלהמב ,הרבחה של תוטפשה תפעילוהו רגילה םקיסעה ךלהממ תבעונו ןינא רשא תרוחא תאוצוהת/סוכנה
  םיאיק בנםגידיאתמ ךארו מן ולזרצק ןמי לזארשא -"וט נוב,חה ךס" .(הקבדיה דועמב םייתסמה וןבערה ,ק ספתמניע, לתרבו )להקבדיה דמועל
  של אזןמב ללכנ נואי רמואכ אירשאש דבבלו וןיכינ תברוחמ אירשא ללכו אל קספ רסה מען)ול אירשא תןמב םקיסעוה םייסננפי םגידיאתמו

  תריבי תספתוב קרן) תקסולמ תיבלה הרתיה וכן ,םייכספה תוחבדו םמישור םהש כפי ,(הרבחה של םייכספה התיוחלדו םאתהב הרבחה
  םניממזו רולטובנ (םייכספה תוחבדו םמיושר םהש כפי) םניממזו יוושו םניממזו ויכניב ,רזוחמבש הרבחה של בוחה תגרוא כל יןבג ,(הדמצהו

  תעיל הווהמ ,םרצופי םניעובר ישנ  ךשמב  זו הדמי תמאב הדמיע אי  .(םייכספה תוחבדו םמישור םהש כפי) םבליוגמ   םימנמזו וישוו םבליוגמ
  טרמפוכ ,תריבי תמואתה צעויבו ,םרצופי םניבעור ישנ ךשמב ,6  על העל  EBITDA-ל  טונ  בוחה  סך  בין  סחיה  בו   הרקמב  כי יןיצו .יידימ וןרעפי
 . תומנאנה רטשב
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  (4 דרהס)  חובת אגרוברבד טיםפר 14.2.

 14.07.2024  הקנפה עדומ

  עדומב בוקנ יווש
 155,000 ( ₪ ילפבא )הקנפהה

 םויב לוקנ יווש
 . 30..40226  יוםאחרל  קונפהו( 4 דרהסב )החו תאגרו 246.20.30

  חוהד עדומב לוקנ וי וש
 שמחד רךעומ אוהשכ

 המדהצה יאנת ילפ

 .מודהאינה צ דרהסה

 הברשנצ תיהריב םוסכ
 )חש" ילפאב)

 ל.ר. 

 לנכלש י כפןגוהה יוושה
 םויים ליהכספ תוחובד

2420.6.30 

 . 30..40226  יוםאחרל קונפהו( 4 דרהסב )החו תאגרו

  ל.ר.  ירסאו ביווש

  ישינו לש קרהמב תמואתהל כפוף)  85.5%  גובהב עהקבו תתישנ תריבי תיהריב גוס
 תסיופיננ תתניובה מידהע אי או/ו (4  דרהס) החוב  תאגרו גדירוב
 (. החובת אגרות שלמנואר הנטלש  .56- ו .46 פיםעיס בטמפורכ

  מיםלותש  שמונהב  קרן() עוןלפיר מודתע (4  דרהס) החוב תאגרו  קרן ןקרה םושלת יעדומ
 פןאוב (,לל)כו  4032  עד  7220  מהשנים תאח לכ של    ביוני30    ביוםשווים

  החוב תאגרו של ללהכו קובהנ רכןע קרןמ  512.%  הווהי תשלום שכל
 (.4 דרהס)

  2034  דע  2025  מהשנים תאח כל של  ביוני  30  םובי תשולם  תריביה תיהריב םושלת יעדומ
 קודםה ביום מהתייסהש החודשים שרע  שנים  לש פהקותה בעד ל(ול)כ
 שיעור  .לןלה טמפורכ אשון,הר תריביה תשלום טלמע לום,תשה מועדל
 פהקותה בעד  : דהיינו ונה,אשהר תריביה תופקת גיןב תריביה
, 2025  ביוני  29  ביום תמתייסמוה ,4220  ליביו  15  ביום להתחימה

  מורהאה פהקותב מיםיה ספרמ פיל הבשנ מיםי  653  ססיב על מחושב
 . .9%580965 הינו

 

 מדהצס הסי לבת(ריבי או/ וקרןת )מודוצ נןאי (4 דרהסב )החו תאגרו המדהצ ינאת
 . לשהוכ

 תר אימה לןתינ האם
  בוהח תוגרא

 לא

  ( 4  דרהס)  החוב  תאגרו תא תהמיוזב  מידהעל תאירש אתה סהבורה  קדםומ ןוית לפדוזכ
  של תנומאהנ טרלש  .19  סעיף תאולהור אםתבה והכל ,קדםמו לפדיון

  ת החוב.אגרו
 
( 4  דרהס)  החוב תאגרו תא תהמביוז מידהעל תאירש אתה ברהחה

  של  תנומאהנ טרלש  29.  סעיף תאולהור אםתבה והכל קדם,מו לפדיון
 .  החובתאגרו

  םושלתת לורבע
   עלהברהח תויוייבתחה

 תונמנאה פי שטר –

 אין

 יםנאת בהעמיד
  יפ- עלתויוייבתחהבו

  תונמנאה שטר

 טר שפית לתחייבויווהה איםתנבכל ה מדהברה ע הדוח החמועדנכון ל
 מיםייקמאים התנ מוקייתא הול( 4 דרהס)  החובת אגרות שלמנואהנ
 .מיידי עוןרפיב להחו ת אגרותמדהעלה לעי

  עלהשדרנ הברהח אםה
 עו לביצןמנאה ייד –
 הז ללבכו ,תונוש תולופע
  יקיזמחת יפס אסוניכ

  תוייבתחה תודותע

 לא

 אין יםדועבשת/וחו בטטופיר
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 (4 הדר)ס בוהח תוגרא ןמנאה יפרט

 

  מ" בע(1975 )תמנוא נקטימהר : מןאהנ שם

 עופר מרב  :דרהסעל ה איאחרשם ה

 03-5274867  :פוןטל

 03-5271451 :סקפ

 bonds@hermetic.co.il  :ילמי

 קבר בני, 30 מיםהי תשש רחוב :אר דולוחמשת לתובכ

 

 ( 4 הדר )סובהח תוגרג אודיר
 

 גדרומי  :תגדרמרה ה החבשם

 'ליליש' קופאב Aa3.il :דרהסת הקפד הנועמקבע ל שנגדירוה

 'ליליש' קופאב Aa3.il  : הדוחסום פרמועדב גדירוה

 מועדקה לפההנ מועד  בין נוספיםגיםדירו
   הדוחסוםפר

 אין

 

 

 

 .הברלח תםמותר  עלהיבדולעו הברחה ת להנהלהדומ ןוירוקטהדיר

 

 

 

   

  רצפלדה אליאר

 ןוירוקטהדיר "רוי

 דומרמ השמ 

  "למנכ

 

 

 

 

 

2024 טסגואו 14
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  אוד מתותיהו משווית והערכ -א'ח ספנ



 ות בחייהתה של ההוגןשווי הר דב דעת בוותח
VP Solar Srl  ממניות חברת 40%שת לרכי

 2024  נייוב 30 יוםל

 מ"בע תחדשתמ נרגיהא תדיראן
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  מע" בוגןי הווש
   ,28 הומק ,יןטישנוביר יתב
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Fair Value Ltd. 
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Office: +972.3.767.6966 

Fax: +972.3.767.6964 

Web site: www.fairvalue.co.il    
 

  בודלכ

 םי כספ"לכמנס ,בן סןר "חרו

   בע"מחדשתתמ גיהאנר אןדירת
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  VP Solar Srl  תחבר ניותממ  40%  תשילרכ ייבותהתחה   של  גןהוה   ישווה רבדב תדע תחוו  נדון:ה

 2024 יניוב 30  םיול

  גיהנרא ןיראתד  חברת  ייד על   נושקתבנ ,4202   יוליב  10  םומי ויננבי תקשרוההת מכתבל םתאבה

  של  וגןהה ויהשו  בדבר נודעת תוולח  ("ההעבוד ינתמזמ"  או/ו "יראןדת"  להלן)  בע"מ חדשתמת

  להלן)  2024  יוניב  30   םיול  "(החברה" ןהל)ל  VP Solar Srl  חברת תיונממ  %40  ישתלרכ   ותבייהתחה

 .("נועתד תחווו "א/ ו"נועבודת"
 

  ישתלרכ  תיבותחיהה  של הוגןה ויהשו בדבר החברה תהללהנ נותדע ותלחו נההי וז עבודה  טרתמ

  ווחדי רכיצל  דתמיועה נוודתבע בגוף ותהכלול ותמויסמ ותהנח ססיב על  ,החברה ותניממ  40%

  תינמזמ של םרימבקה וןשבחה אירו מעטל  .בלבד זו   טרהולמ ,בודההע תינממז ספריב ינאחשבו

  רהמט לכל עליה תמךו להסא שמושי כל ה בותשלע ואשהכל 'ג דצ וכל י לא,םתקור ביםשודה להעב

 .בובכת שמרא שורו המפורנשי אללא יאשה
 

  נול וסופק שרא םיימסחר םניונתו םמיכהס יתצמת  על   נוסתבסהו נויונחה ,ותנדע ותוח שוגיב ורךצל

  .םונייסנ וםת ידיעיטב מיסבס  על נוו לניתנ שרא ,ןיהציוע וחברהה  ,העבודה נתמימז  תו הלהנ ידי על

  כל נוצעבי לא םאול ,םיבירסכ םינראה ידעמ תורוקמ על ותמכסתה תהנח תתח נועלפ ,נוודתבעב

  תאימצע ינהבח או קהבדי נוכער וא  ,גהנוב או יקהסבפ ,ןבדי תןגדרכה ,קירהס או ורתקבי ותפעול

  עהד כל םיווחמ נוינא ,יכךלפו ותכללי ותרסבי תקובדיל מעבר וקיבלנש דעמיה של ויהתל תיבל

 . נוודתו בעבשמשר שיא ורומס נשר אםניתו הנתתואונ  תודוא

 

  נתמימז של םאה חברת ,ע"מב גרופ אןרתדיול ודההעב נתמימזל  נומתהסכ תא תבזא תןיל נוהרי

  ,4202   סטבאוגו  7  ריךתאה את תנושאה ,נודעת ותחו את הניהפ של דרךב וללכל וא צרףל  ,העבודה

  עהצוב שרא ,2024  נייוב  30  םיול רההחב ותניממ  40%  תשרכיל תיבויהתחה  של ההוגן יוושל יחסב

  15  םובי םתפרסלה םייצפו שרא ,מע"ב גרופ אןדירת של םייכספה תיהוחודב ,םלכ מסרהונ נוידי על

 . 2024 טוסגאוב

  הצופ   מידע.חברהה הלתהנ דיי על נול סרנמש תידע ניפ פהוצ ידעמל םג וראמ כנויחסתיו הנודתבעב

  ללוכו ודההעב   למועד בחברה םייק ידעמ על ססמבוה ,ידהעת לגבי איוד תיבל ידעמ וינה ידעת ניפ

  ןאיו שנהמתמת אל להא ותרכהע םא .ודההעב ועדלמ ןנכו ,תיהונווכ או ברההח תהלהנ של ערכהה

  תרכוועהמ ותצאתומה  יותמה אופןב תנושו ותלהי ותיעשו עלבפו תאוצתוה ,שנהמתמת כי ותאוד כל

  ותנבודע ,שורבמפ אחרת יןצו ם אאלא .נוודתבעב שמושי בו שהעשנ כלכ ,זה ידעממ ותמשתמעה או

  מוכ .ודהבעב נתויצהמ תונתכבמ תפעילו שךהמו קתספמ תמיניפ קרהב ,ותאנ דיתאגי שלממ ניחהמ

  תיבל םייותהמ  םועיאיר או וןעלי כוח ועיאיר נוודתבעב ןחשבוב ואנבה לא אמהבהתו ונדרשנ לא ,כן

  .שר במפונוויצ שלא ,םי אחרםייצפו

 

  ססיהב תא תנושל םייעשו ,דעיבמ או/ו סודהי תנחובה ,םייקרהעי םנימשתב םיינויש כי שגיוד

  ןינא תמוויסמ ותנחה ,ותרובק םתילעי ,אתמז יתרה  .נותיוקנסמ את םתאהוב נותבודע ותלהנח

  ינהא ותנבודע .וינותהערכל לבפוע ותצאתוה יןב םיפער מוייקית כן עלו ,צפושנ כפי ותימיתקמ

  םמשו ותנודבעב ותאלר ןאי ,יכךלפ .ותתאונ תיקכבד עליה מךתלהס יןוא ותותאנ קתיבד ווהמה

  תכלכלי ערכהה אלא ,להא םייוחז םניתונ של םוקלדי וא םותשלמל ,םותננכול ואשהכל ותימא

  ףובגו להלן טכמפור ,תיודתיע ותהערכו דהעבו ותהנח ,םיילכלכ םימודל על סתוסהמב תיביטיקינדא

  .ויהשו תהערכל שהמשי שרא גיהודולומתה וריאת תא כוללת  ,לןלה ורפתצהמ ונדעת ותוח  .העבודה

  אלא ,ומנשיי שרא םהנהלי ללכ של טמפורו מלא וריאת ותהיל רמוא נויא בה הכלול וריאהת

    .נוודתוף עבגהלב ל מת תשואת םני מפואנ ,םינוספ םייגי לס.םשבה םיייקרלע יחסתימ

http://www.fairvalue.co.il
http://www.fairvalue.co.il
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  םמשו הב יןוא בלבד יוושה תקביעב םריהקשו םיהכלכלי םטיהיבה מכלולל סתייחמת זו עבודה

  ,עההשק צתמלה תרבול ,מנהמ תמנעוהי או אשהיכל להפעו ועציב ותאוד עהד תהבע או המלצה

  תא ריךהעל  וןסיניב וכההכר יתסקהע תאודווה אי שלב .אחרת להפעו כל וא ציהוזיספדי ,מכירה

  םיניגסואקה םרימטהפר וייבר  ןוכ נוודתבבע ששימשו םיייקרהע םיילכלהכ םימטרהפר

  ותילכלהכ ותאצווהת  ידבעת ותהפעיל תאוצתו על שפיעלה םייעשוה ,אחדכ לחברה םיניגואנדוה

  מויקיתי נותבודבע וטנקנ םתוא ותכהערוה םמודליה ותאצות יכ וןבטח או בהערו כל ןאי ,עלפוב

  ערכהה כי יןיצנ עוד  .ותנבודע ועדבמ ,דועשי ככל ,וידנב  םייהק ידעה תא ףלשק םטרתומ עלבפו

  וךות םדועיי םניתונ ססיב על ,םוימס מןלז וןנת צבמ נתגוהו בירהס ורהצב לשקף המורא וז יתלכלכ

  תהריכע  ועדלמ יתנטוורל ינהוה םייק ידעמ יסבס על מדונאש תיוותחז ודיס תנחולה תסוייחהת

  צגתבה םיתימהו לא םפרשיה נויתכי ,כךולפי םישבמוחמ חישוב בכלי נושמהשת ותנבודבע  .בלבד

 .גול עיישהפר מצאהתוכ םובישהחי

 

םשבה דעמיו םניונת ,םנישו םכיסממ שירופ .יתשפטמ דעת ותחו וא יעוץי םמשו נודעת תוובח יןא  

וינא אף נותבודבע המופיע דעמיה .העמד בעתה כדי בו ןאיו נותבודע יורכצל רקו אך שהנע ,נוייע

נוודתעב .אחר םגור כל וא לייאצטנפו משקיע שדרול ויששע יהצמנפוראיה כל את לכלול ימרתימ

ותלהי םייעשו םנישו םיורמג או םיעיולמשק ותיה ,ריתה ןבי ,דהוהעב נתימזממ לאחר תיועדמ ינהא

ןומדא ,םתאבה .תאחרו ותכהערו ותהנח יססב על ,כההער ותיטש ןוכ םיונש םייקולשו תטרומ

  .ונהש ותילה יעשו ,ותכלי כלותפעול  לבצעםנים שויורמג םיוישו עיסס בעל שר אהכלכלי הערך

  

  

  

  

 

  בלעדי ןבאופ דההעבו נתמימז ייד על קוופשס ,םצגיומ תיוהנח יפ עלו מהתאבה שתהנע ותנבודע

  ורמק מכל םקינז תימגר יןגב אקורה כלפי אשהו ורמק מכל ותרי אחכל ולנ ןאי .שהוימש ולצרכיהל

   ולכך בוםניתכק היוד על םאיראח ולא  זהסמך מדכןלע םיויבמח או לנ א.חר אן אופו בכל א,ואשה

  .נודת עבומועד מאז נההשת  לאהמידעש

 

  םיקי לא ,כךלפי .ויושה ריךמע של תהדע וליקשב ותיתלו יהןתנוקמסו קוידמ מדע נןאי ויוש ותהערכ

  ותנדבעבו שנקבע ויהשו כי םיורסב נו א.וילשו ירסב ווחט קבענ ונודתובעב  מעורעריובלת יחיד וישו

  ,לעיל רמואה ותרלמ .הבודהע תינממז  ו ברההח הנהלת ייד על נו לסופקש ידעהמ על סתבסבה בירס

   .נהי שווושל גיעלה  היהויש ע אחרויוש ריךמע

 

 

 

 

 

  נוא .תיהיונמ בעלי או ,עבודהה נתימזמ  בורע ,םנישו םאישנוב תיוכלכל ותבודע וצעניב לעת מעת

  ערך ותיירלנ תהרשו גלס ותיחלהנ םתאבה תיהונימ יעלוב ברהבח םייותל תיבל נוא יכ םריצהימ

  שרקב ותלרב ,נותטרח שכרל רשבק ותיתנה כל קבעונ לא יכ יןצינ עוד .(30-105  יתשפטמ גלס מדת)ע

  .ותנד עבותאוצתו םע

  שמושי כל ותבבעק צרויושת יתכספ צאההו או נזק ,הפסד של קרהמ כלב תיורבאח נישא לא   נוא

  או , זהסמך מעל אקור של ותכתמסכל ה בו א,תעשוה, ל זסמךמב שהו כלשתמשמ ו אוראק שיבחר

  . זהסמך למאקור של שהת גיגשת הקבובע  שבאאחר רועאי בכל

 
  םבשו ,שהיכל ותאחריב נישא אול םוריפט יהנה  דההעבו תינזממ  םע ותשרתקהה םהסכ במסגרת

  מוגרשי ,םיפיעק וא םירישי ,אשהו גווס ןמי מכל ,אלוב צאיווכ ותעל ,אהצוה ,הפסד ,קנז לכל ,מקרה

  דעמיב רהקשו יןניוע רדב מכל הצאתוכ ,שהוכל שלישי צדל וו/א המטעמ מיל או/ו   העבודה תינמזמל

  סר חואו וקי דאימ צאהתו כקר א ל אךות לרב,טעמה ממי וו/א  דה העבונתמימז צד מתקבלר השא

 .ידעמ בורש הק,אשהו גסו ויןמ  מכל,ראח חדלמ ו אפער  מכלצאהתו כאו

 

  ותאחריב כךל  מעברישאנ  ולא,נורחתט שכר םמיפע ששלו עד ותתתפשבה םביייח נהיה ,לכך ףוסבנ

  או םירישי ,םשה גווס יןמ כלמ ,אלוב צאווכי תעלו ,הצאוה ,סדהפ ,נזק לכל ,המקר םבשו ,שהיכל

  חדלמ או/ו שהמע עקב ,שהוכל שלישי צדל או/ו המטעמ מיל או/ו   דההעבו תינממזל מוגרשי ,םקיפיע

  ותשלנר של רהמקב ות)לרב  דהוהעב נתמימזל ספקשנ םתיירושל יןבעקיפ או/ו ןמישריב םורישהק

  או/ו נאההו או/ו יתתרב ותשלנר של מקרהב למעט ,(נומטעמ שרהמ ושאנ או ובדע כל דצמ וא וצדנמ

  .נוצדמ וןזד

 

  םיותרבשי ההקשור ,ואשה גווס יןמ מכל ,עהתבי ונגדנ שגות או שהדרי נואלי ופנהת בו קרהמ בכל

  לפי ,נוות אפהשת או תפצה  הודהעב תינממז  ,ללהכ מן צאיו , ללאודההעב תינמלמז  וינדי על ותנניש

  סףנו ב.ותנרחט שכר םמיפע ששלו על מלעיל מורכא ,םשלל יתבע נאו שידרשנ םוסכ כל ןבגי ,יןניהע

  ורךצל תירובהס נויותאצהו לכ יןגב ,יןיהענ לפי ,נותאו פהשת או צהתפ  הבודהע נתימזמ  ,לכך

  יענוד נוא .יןד רכיעו טרחת רשכ אמלו ןבגי ותלרב ,וראמכ עהיבת או שהדרי כל נימפ ותננההתגו

 .וצלנא תה קבלר לאחמוך בס,מורא כעהתבי או שהי דרעל כל הבודהע נתימזמל בכתב
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  תלקח ,הדעת יקולש לפי ,יתאזכ   ודההעב תינמזמ  היהת ,רמוכא עהיתב או שהידר של קרהמ בכל

  יןהד ורךע תזהו .ותנאו גצייש יןד ורךע יןניהע רךצול תנוולמ תנונבהתגו יפולהט את הצמע על

  ואה  דההעבו תינמזמ   ידי על צעיוש יןהד ורךלע גדתננ בו מקרהב)ו שמראו בכתב נוידי על שראות

  ךעור ם כלע ,ביר סןבאופ ,להופע ףנשת נו א.(מורכא נוייד על שרואת וותשזה ,אחר ין דורךבע חלףיו

  אהצוה כל מןתמו התכס בודההע נתמימז ש בלבדו יללע וראמכ , הבודהע נתמימז ייד על נהמויש יןד

  ,ןכ מוכ .מנהמ חלק או/ו מוראכ צאההו כל מןמל וא םשלל שדרינ שלא אופןב ,כךב כרוכה תהיהש

 .תבובכ שמרא  עבודהת הינממז מת הסכי ללאשהשה כלדרי באו עהבי בתשרלהתפ כלנו לא

  יןבג טירופ להלן  ,יללע םיטפורהמ םייגיסוה נחותהל םהתאב נו,ישוביח  סיסב ועל נוערכתלה

 : אירו( יוןילמ )בייבותהתח הישוו
 

ןגוה יווש

5.1הרבחה תוינממ 10% תשיכרל תובייחתה

29.1הרבחה תוינממ 30% תשיכרל תובייחתה

34.2תובייחתהה יווש כ"הס
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   תו:יוחמומ וישוו היך מער אודותםיטפר

  ,ותבורכמ ותצועימק וישו ותהערכ ועציבב חהתממה תטיפר הברח נההי  מע"ב וגןה וישו חברת

  .שראלבי תיובוריצ תברוח ותשרע ,יתרה יןב ,תנומנ חברהה תוחוקל יןב .כלכלי וץייע תודוועב

  ,יןהד כתערי ,םוליגדה וןשבחה יתאיר ישרדבמ ועיצמק ןטינימוו םשב יקהמחז הוגן ויוש תצקבו

   .יתסננת הפיהמערכ ושפטמת ה מערכ,תויטורגולר ותיוטורטוט סותוישר

 

ילובהמ הצוות

   הלנ מותףש וסדיימ ASA ,על אלאלי  ח"רו, ר"ד

   בןתיטסיברונא מןמויומ תאונחשבוב ותמח התםלכלה ע בכלישיש ויון, שנשרא ואר תעל בנו היאלי

  יריכמעל תאיקמריהא שכההל םטעמ (ASA) כירב יווש ריךכמע מךוסמו וןשבח אהרו ,גבבנ וןוריג

  םיטישפמ םיובהליכ ללבכ ויוש תרכוהע ילפא צועבבי םניש םעשריכ של ןיוסני עלב  נויה אלי .וישו

  של םיקפיבה ותבר תיוטופר תיוורציב תברולח יוושה ותהערכ צועבבי רב וןסיינ ותלרב ,בפרט

  ,רהתחבו ,תתישת ,ותיירות ותאונמל ,דל"ןנ ,גיהראנ תברוח ותבלר ,םחדשי םשקלי רדייאמיל

  אלי .מסחרו יהעשית תברווח רתתקשוו קהאחז תברוח ,חטובי ותוחבר םינקב ,ותיוניטחב ותחבר

  ,םוגופי תברוח בורע ,ותרב חהוממ דעת ותוחו תיוכלכל יעוץ ותדועבו וישו תרכוהע על קחופי יצעב

 .לשממ וגופי שפט מתי ב,אלישר היקשבמ םהגדולימ םייופרט םייריבוצ

 
   (MBA) קיובסנופק סורי אמר

  ותידיגאת יווש ותכהער םתחו שורא תףשו וינה שרא ,וריא ותשברא ותצו ידי על עהצבו העבודה

  םע םקיסע הלמנב ישנ וארתו (תנוייטצ)בה וןשאר וארת עלבו הוגן יוושב םייסננפי םיומכשיר

  כליכל ייעוץ תןבמ םניש עשור עלמ של עשיר ןיוסני וריאל .מןיכיר טתסירניבאומ וןיממב תמחוהת

  ,שהרכי ותויעל אתצהק ,מס ךצורל יווש תרכוהע ,םיישמוח תילב םינכס ,םיתאגיד יווש תוהערכו

  םטייקופר ותאילכד קומע חיויתנו תיולכלכ תקויבד ,ותהוגנ תדע ותחו ,יןיטונמ מתפגי ותיקבד

    .ותשקעוה
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   חיםון מונלמי

 הגדרה  נחמו

   בע"מחדשתת מגיהאנר אןדירת  ודההעב תינמזמ או/ו  אןדירת

VP Solar Srl   החברה

 2024 נייוב  30 םיול VP Solar Srl ותניממ 40% תשרכי לותבייהתחה  של וגןי ההווש ה בדבר דעתותחו  נותדע תווח או/ו ותנבודע

 2022 נתשחברה לשל ה םיספי הכתוחודר הישו אחר לאוךסמ בםשול שרא ,יתתנמוה הרמותך המס 50% ם בשיעורשלות ן הראשויתתנו הממורה התםשלות

 VP Solar Srl  רת חבתיומנמ  40% ישתר לרכומכ ש רכותיצאופ מערך  ותבייההתח

 2024 יונבי 30  ישובועד הח מאו/ ונוודתמועד עב

  םי עולבצמ של ב רספר במםייטוכססט םיטר פרמצת הרתצעואמ בתיוחישוב תיו בעוןת לפתרמייתרלגו איטהש  קרלו טהונמ מודל
 

IFRS 13 וגןי הווש דתימד 13 מיאונל ביכספי ווח דיקןת  

  

 ו:תנודבעבמשו שיאשר ידע ת מרומקו

   .2024 יוניב 30 םיול רהשל החב םיכספי םניונת טתיוט •

 .2024-2027 םניש להחברה של ותי חזוותי כספותצאו תיתתחז •

 .חברהת ההלמהנ בלותקה שר אםמיהסכ •

 .2420 תלשנ שרומאה חברהב היצתק •

.2025-2028 םניש לוןוריטירק די ידעל אושרת מיתנתש ב רתקיסת עניתכ •

•FSI.

 ה.  החבר הנהלתםת עיחוש •
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 יללכ .1

  ינתמזמ " וו/א "יראןתד" להלן)  בע"מ   חדשתמת יהגאנר אןרתדי  מהשליה  2022   וארינב  25  םיוב

VP Solar Srl      ת חבר  תיומנמ  60%  לרכישת    Green Group SRL חברת םע  הסקע   ("העבודה

  םיביהרכ את ,ריתה ן  בי,הקבעס ורהתמה   להכל  ,ולנ מסר שנמידעל םאבהת. "(ברההח" להלן)

 : םאיהב

  יתתנומ מורהת (א

  םשלת, 2022 נתשחברה לשל ה םיינתשים ה הכספיות הדוחאישור ועד מרך לאחמובס

  2022  נתשל חברהה של    EBITDA-ה  על  .55  מכפיל (i) מכפלתמ   50  %רתמוכל  הרוכשת

  גדרהשהו כפי יתיסהבס מורההת  (iii) ויכניוב ,(60%) ותשרכהנ  תיונהמ שיעור (ii)  -ב

  ישורא מועדל וךמבס  ,וסףבנ ."(שוןראה ניתמותה מורההת םשלות" להלן)   סקהבע

  הפלמכ  וכרתלמ  וכשתהר םשלת  2023  נתשל חברהה של םיתיהשנ םיהכספי תוחוהד

( ii)  -ב  2022-3022  םנישל רההחב של תוצעממה EBITDA -ה  על  .55  מכפיל (i)  של

   סקהבע גדרהשהו כפי   תסייהבס ורהתמה  (iii) וייכנב  ,(60%) ותשכהנר ותנימה שיעור

  ניתמות התמורה םשלות" להלן)  ןהראשו תניותהמ ורהתמה םשלות (iv) ויניכוב

  של ךבס ,הרוכשת םשלת שרא םשלות תתקר ,תניתמוה ורהתמה כוללת עוד  .("ינשה

  אתה ,ותאצובת יתותמעשמ עההר תחול  2320  נתששב כלכ ,סףנוב .ואיר ןיומיל  16  -כ

    .תניותהמ ורהתמה של וןש הראםשלוהת גובהל  ר עדהחזת לשכ הרויתזכא

 

  של EBITDA -ה מהסתכה  2022  תלשנ החברה של םיכספיה תיהוחולד םתאבה

  מורההת םשלות יכיברלמ לב םבשיו ,מהתאבה .רואי ןיוילמ  6.35  - כ של בסך החברה

  םשלות קרתת ונהי שרא ,ירוא ןיוילמ  16  -כ על הז םשלות  קבענ  ,וןשהרא יתנותהמ

   .לעיל רואת כמ,יתנותמה המורהת

 

 

 

 

 

 

 

 

  החברה ותניממ 40% תשרכיל  ותבייהתח (ב

  ה יצופא   וכרתלמו  (40%)  חברהב  רתמוכה תקוהחז רתית את שרכול  ציהאופ  ןיראלתד

  ותיצופהא ,נול מסרשנ מידעל םתאבה .בחברה (40%)  ה ת החזק תיתר תא כורלמ

  2024  תלשנ ברההח של םייספהכ ותהדוח ישורא ועדממ חלה וקףלת סנהיכנת

  על  6  כפילמ על תסוסמבוו תזהו ותיצופהא של שמויהמ ותספתו .םוי  40  של פהקוולת

  דבמוע ונט ,סיננפי חוב ויניכב ,2023-2024  םנישל החברה של    EBITDA- ה צעמומ

  מערך  שקול  יתאנחשבו נהמבחי אזי ,לעיל יהצאופה ניייאפמ נוכח  .ציההאופ שויממ

 ."(ייבותחהתה ן "הל)ל  החברה ותניממ 40%   לרכישתטינטי סלחוזה ותיצאופה

 

  את  חברה בוטיע המתיונ מעלוב ודההעב תינממז נוכעד 2023 מברנובב  27 םיו ב,ףוסבנ

  ותהדוח ישורא דממוע םיימ  30  של פהקובת ,הז ןדכוע סגרתבמ .סקההע ינאת

  רההחב תיונממ  10%  העבודה נתמימז שרכות ,4220  נתשל   החברה של םייהכספ

   חובויניכ ב,2023-2024 םנישה לשל החברEBITDA  -צע המומ על 6 ילמכפל רהמובת

  תינממז קתחזי ,מורכא יהצופהא שמומי םע  .יהצופהא שמומי מועדב טונ ,ינסינפ

  .ברהת החיונממ  70% -  בהעבודה

 

  תרתי בורע שמויהמ מועד כי וטהמיע תיונמ עלוב הדהעבו נתמימז יןב םסכהו ,ףוסבנ

  נתשל החברה של םייספהכ תוחודה ישורא מועד םע חלי ברההח של ותנימה ןמהו  30%

  רתית ישתלרכ שוימהמ ספתתו  לחישוב שמשתמה    EBITDA- ה  .םיימ  30  שךימ  וי2027

  םניששל החברה ל  EBITDA -צע המומ( 1) ןמבי ההקבע כגבותי חברהת הוניממ 30%

  . 2026-2027  םנישל רההחב של EBITDA  -ה וצעממ  (2)  -ו  10%  וספתבת ,2023-2024

  םתאהב יקבעת  ההחבר תיונממ  30%  רתית כישתלר ציההאופ של שמומיה תתוספ

 .יהצופ האשמוי מבמועד טו נ,ינסינ פ חובויכניבו,  מוראכ EBITDA - העל 6 למכפיל

 

   .נוודתמועד עבל  תיבויההתח  של הוגןי הוהשו דבר בנותת דעוולח נושקנתב נוודתבעב
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  גיהמתודולו .2

  הוגן ישוו מדרג א.

"IFRS   להלן)  הוגן וישו תדיד  מ13  יומאבינל יכספ ווחדי ןתק םספור  2011  ימאב  12  םיוב

  ספקמ ,וגןה יווש רמגדי  IFRS  13  .םיימאונלבי ותאנחשבו ניקלת עדההו ידי על (13"

  ןוכ םאחרי םניקת דיי על נדרשת וז מדידה שרכא ,גןהו וישו ידתמד ןאופ לגבי תיוהנח

  .א זהשו לנתסוייחת המויגיל ותוראובע הק

 

IFRS 13 ספיכ ווחיד קןת תתחולב שרא ,תיונמ ססמבו םשלות תאוקעס על חל נואי  

  ,סףנוב .17  מיאוינלב ותנאחשבו ןתק תחולתב שרא ,כירהח ותקאעס ןוכ  2  מיוינלאב

IFRS 13  ונט שמוימ יווש וןגכ ,הוגן וילשו ותשבחנ ןינא אך ותמושד ותדידמ על חל נויא  

 .שמוי שיווש או אי מלשל

 

  שר א,תיבוס לנםתא בהתמואית מההערכ תקויטכנ בשמו שיתוך וצע תב הוגןיווש תדידמ

  םניתונב שוימשה םוקסמ תוך ,וגןה יווש תדידמ םשל םימספק םיונתנ םמייקי יהןגבל

  וגןה יווש  .םינצפ םינשא םיוננתב שמוהשי של ,תןניש כלכ ,ורזעומ םיינטוהרלו םצפיהנ

  הדירס סקהבע ותבייתחה תהעברמ או נכס ירתכממ הסקבע שיחול רמחיה נוהי

)Orderly( קשו תפימשת יןב)Market Participant(  יאהצי מחיר) מדידהה דבמוע,   Exit

Price) פעיל וקשב פהצנ ואה םא יןב ,םיינוכחה וקשה אינת תחת ( Active Market) או  

 .כההער תקוניטכ תצעומבא מוערך

 

 עלו ,)Fair Value Hierarchy( וגןהה ויהשו גבמדר ותמר ששלול ת נחלקהוגן יווש תדידמ

  תנערכ הדידהמ .וגןה וישו דתדי  מ13  מיוינלאב כספי ווחדי ןתקב מופיעכ שמהילי ותשי

   ן:הלל שמושי שה נעשבה וגןהה ויהשו כתהער קתניטכב םשמשיהמ םיוננתה על סתבסבה

 

  או נכסל םזהי םטייפר של פעיל קבשו (תמואהת אלל) םטיוטצמ םימחיר  -  1  רמה

 .דהי המדמועד בםאליה שה גימתיקי תשר לישוא ,םדדימ הנותייבלהתח

 

  םינה םאול ,ונהשאהר מהבר םהכלולי םטיוטצמ םימחיר םנאי שרא םניתונ  -  2  רמה

  םגזרי )ניןיפ בעקיןב ו(םירין )מחישרמיב ין ב,םיאמדהנ ותייב ההתחו אס הנכר עבוםצפינ

 .(םרימחימה

  ,םצפינ וקש ניונת על םסיוסבמ םנאי שרא ,ותבייהתחה או כסהנ לגבי םיונתנ  -  3  רמה

  .ותבייתחלה או נכסל תאונ ירמח תקביעב ניחמ ההי וקש תףשמשת תנחוה םישקפמ םאול

 

  על יקבעי וגןה ויבשו םימדדהנ םיינסנפי םירישמכ של גויוסה יכ שנדר  IFRS  13  פי על

  .ההוגן ויהשו גמדרל אמהבהת ,ההוגן יוושה קביעתל משוששי םניתונה קורמ יסבס

  קורמ יסבס על ,יתרשהאפ תריוב כהמונה  מהלר אמהתבה וצעתב מורכא הוגן וישו תדידמ

  .הוגןי הוהשו דתדי למםיתיושמע מםנשהי םניתוהנ

 
 

  .יללע טהמפור ויהשו גמדר ססיב על ,רמואכ בה משוששי םניונתה תא ובחנ נוודתבעב

  ססיב על  יהושו  את נואמד ,)Level 1( פעיל וקשב וטטצי יןא  תיבויההתח  וילשוו  מאחר

  יססב עלו וקש ניתובנ ,םיינמוימ םודליבמ שמושי בשלהמ ופןבא  ,וראמכ  ויהשו גמדר

  יצפו אלו ודיס ותחבהנ ינושי .נותבודבע להלןו לעיל ותורטמפה תמוויסמ סודי ותהנח

  .תיו מהןבאופ נוהערכת ותצאתו את ותלשנ
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 Monte Carlo.ב

Monte Carlo  (לוקר נטהמו" להלן") ותיחישוב ותבעי וןתרלפ יתתמילגורא יטהש ינהה  

  על םובישיח ועצובי םעול צבימ של בר ספרבמ םיטיסטוכס םימטרפר תצהר ותצעאמב

  תפשרוא ןאי םבה םימקרב גנהו וז יטהשב שמושי .וקבלהת שרא םיונשה םהתרחישי

 .חקר הממושא את מדלת לטיסנייטרמד

 

  תאוצההוו ותסההכנ ת אמודלא תמנ על ביטיורלק קרלו טהונמ מודלב נושמהשת נוודתבעב

  ותנימ תיתר לרכישת תיבותחיהה של ההוגן   ויושה  נתיבח ורךצל  רההחב  של   ות ידיהעת

  יתציולימס ותרסד ססמבו קרלו הנטוהמ ודלמ   .לעיל טורכמפ ,םנישו םישיבתרח   החברה

  קןת ותיסט ימדנאו לע םסיוסהמב ,םייביורלטק םיטיסטוכס םיטייסטסט טהחלה נימשת

  יסבס על ,יתרה יןב ,מדואנ שרא ,לעיל ארתוכמ םצילמסומה םטריהפרמ יןב םמיאמתו

  טיסטוכס יךהללת בחישוה תוסחנ להלן .ודההעב תנמימזמ    נול סרונמ  שרא  םיוננת

 :נוודתשה בעבמשר שי א,1 יביקורלט

 

 

  2  
St = St−1 exp   −  T +   T  

2   

 

                          
         

  שר:כא

S t−1  –   מןבז  יס הבסכס ניווש t 

               –  Drift 

               –   יסס הבנכס  ותתינודת  

 
          T    –  1  פהקו תיןב מןז-t פהותק יןלב t 

 
 

              –   1 קןת  יתיסטו 0 וצעממ עלב ,יתנורמל גפלתהמ  קרי מתנהשמ 

 

 

 

  א:בן הופ בא,𝑛≤𝑖≤1 לכל 𝑖𝜀  גדרמו  םמיואמת םסיכ נבורע

 

 

 

 : שרכא

 xi –  1 קן תיתיסטו 0 וצעמ מעלב ,יתמלור נגפלת  משרא  ימקר תנהשמ. 

 n –   יסס הבינכס ספרמ . 

 Cholesky)   קיולסק וקרפי  ורתצדופר תצעומבא םחושבימ  םיונשה  𝑗,𝑖α  -ה יקדממ

Decomposition).   

1Correlated Geometric Brownian Motion (CGBM)
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 בודה עותנחה .3

  פועלב החברה יננתו .א

תלשנ וןשאהר  ןיוצחול  2023  תלשנ  ברההח של םייכספה   ה ניונתב שמושי נועשי נוודתבעב

 ו(:ראי ניומיליב ) להלן ורטכמפ ,2024

  

 
2023AH1/2024A

102.432.0תוסנכה

EBITDA11.41.5

םיצסומלהמ םיטרמפרה .ב

  תאוצהוו ותנסהכה  יתתחז  ןהלל  ,העבודה נתימזמ ייד על ולנ סרנמש ידעלמ םתאבה

  על  ו2024  נתשל  דכןעוהמ  ברההח ציב  תקעל סתסמתב שרא ,ההחבר של  פחת ללא פעולהת

 ותונמהו ,2025-7022  םילשנ   החברהו  ודההעב נתמימז נהלתה תיותחז ל גענוב נויותהערכ

  וינשיה  שיעורו  (גלעו)מ  %5.18  -ב אמדנ שרא  ,החברה של וןיוהה יעורשב  נוודתעב למועד

: (ירוא נייוילמב) להא  םרימט פרשל תישנה

 Q3-Q4/2024E2025E2026E2027E

52.0144.0174.3221.0תוסנכה

49.8121.5124.1132.8תונווהמ ,תוסנכה

(199.7)(158.1)(131.0)(48.6)תחפ אלל לועפת תואצוה

(120.0)(112.6)(110.6)(46.6)תונווהמ ,תחפ אלל לועפת תואצוה

3.6%3.6%3.5%3.4%יתנש יוניש

  תקן ייתטס .ג

  םיכספי םניתונ יססב על ,םציסומלהמ םטריהפרמ של קןהת ותטי סאת ומדנא נוודתבעב

  ייח שךמל םאבהת ,םצימלסוהמ םטריהפרמ של קןהת יתטילס ומדכא  2 םגהמד תברוח של

  תסונהכ בורע  %21  -בכ מדונא וובנשיבח  שימשו שרא ןתקה ותטיס נידומא .ותבייההתח

 . ותויחז, ה פחתפעול ללאהת ותצא הובורע %20 -בכו תיוהחזו

   טונ ,יסנניפ סנכ .ד

  )חוב סינינהפ נכסה ברכי מאת (נותפח)ה נוספהו ,מכפילה פי על מעת המשתילופעה וימשו

  .תצמלסומו הותתחבהתפ ותשב התחתוך ,טו נ(ינסינפ

  שריתפ אש מימופותסתו פתינמ .ה

  םחשיתורהמ םנישוה םרחישילת םתאבה תיושרהאפ שוימהמ תוספות תמניפ תא ומדנא

  .ו קרלנטהמו יתיצולימבס

 שהמימו  תפתקו .ו

  תתנינ  רההחב תיומנמ  %10  כישתלר  ותייבההתח  ,םכסלה וןכהעדו  םסכהה איתנ פי על

 .םיימ םשלושי של הקופולת 4202 נתש של םיית הכספחוהדו ראישו מועד מחלה שמומיל

 ורשאי מועדמ חלה שמומיל תתנינ  החברה ותניממ  30%  תיתר ישתלרכ ותבייההתח

  וישו  את נודאמ  ,נותודבעב  .םמיי  םשלושי  של פהקולתו  7202  נתש של םיכספיה תוחוהד

 .לעיל מור לאםתאבה  ותבייההתח

 יראש האיכוןס .ז

 נתימזמ של אישראה ןיכוס יתציקנדיאי ןומדא יסבס על אמדנ נובחישוב יהאשרא ןיכוס

  ועדלמ   בע"מ גרופ   אןדירת  של רהסחי בחו אגרת של הואשתה ורישיע  יססב על ,העבודה

 ן:הל לורטמפכ ,נוודתעב

יארשא ןוכיסמ"חמ

0.54.8%

1.55.0%

2.55.3%

3.55.5%

 םיייכון עיקרס יגורמ .ח

  ודההעב נתימזמ ותהערכ ותשמתמה  על שפיעלה םייושע שרא םיקריהעי וןיכהס מיגור

  פהרואיב שמלחה רימחיב ירידה שךהמ ם:ינה ,החברה של ותסהכנה ףיקה רבדב החברהו

  ורשיעב עליה ותלרב  - טליהאיב ואקרהמ תסיבב עהלר םייותהמ םיויינש ,טבפר טליהאיוב

  ,יהאיטל שלתממ גיתנהש םצימריהת טתבשי םייותמה םיוינשי ,יהצפלינוהא תיביהר

  של םיר מחיה תרידבי שךמוה ותאריולס ותמערכ של איהמל קףבהי   ותציבהי וסרח  שךהמ

 .לה אותמערכ

2Enphase Energy Inc, Canadian Solar Inc, Sunrun Inc, First Solar Inc, SunPower Corp 
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 שותיחי רגניתוו נות עבודתוצאות .4

  נות עבודתוצאות .א

  וטרפי להלן  ,לעיל םטיהמפור םייגיסוה ותלהנח םתאבה ,נוובישיח ססיב עלו נולהערכת

 (:רואי ןיוילמ)ב תיבותחיהה יווש יןגב

ןגוה יווש 

5.1הרבחה תוינממ 10% תשיכרל תובייחתה

29.1הרבחה תוינממ 30% תשיכרל תובייחתה

34.2תובייחתהה יווש כ"הס

   שותיחי רגניתו .ב

 רו(:אי ניומיליב)  EBITDA - בוינלשי ס ביחותיבתחיהי הולשו תגישו ריתוחני להלן

 
5%2.5%0%-2.5%-5%

35.034.634.233.833.3תובייחתהה יווש

  ניומילי)ב החברה של ןוויהה רבשיעו וינלשי סביח ותיבי ההתחוילשו תגישור יתוחני להלן

  ירו(:א
 

2%1%0%-1%-2%

33.333.734.234.635.1תובייחתהה יווש

  םינספח .5

 םיידימ חותדו  –  ערך יירותנ קנתלת שיתיהשל פתסתול םתאבה פותסנו יילוג שותידר

  ישוו היךר מעשל תמו קודישוו רכותהע: םייפתתקוו

  תשכירל  ותבייתחה ה וישו בדבר נותדע נויווח ,ותנודעב ועדלמ מושקד םניש  3  הלךבמ א.

: (ואיר נייויל)במ  מןקי כדלנאחשבו ווח דירכיצל ברהת החיונ מתרתי

תובייחתהה יוושבושיחה דעומ

31/03/202441.2

31/12/202341.9

30/09/202340.3

30/06/202344.5

31/03/202345.4

31/12/202252.0

30/09/202247.6

30/06/202246.2

25/01/202250.4

  יקרהבע תוחסמי  תודמהק הבודלע סביח יתנוכחה הבודבע ותייבחההת יוושב   ירידהה ב.

  אי רקע על הן ,2024-2026  םיבשנ ההחבר של  EBITDA  - וה ותסהכנה תתחזי וןלעדכ

  ויההחז המיחצה תמגמ בדבר נותיוהערכ רקע על והן ,תסונההכ ביעדי תהפעילו ידתעמ

  ,ודההעב תינממז תהלהנ ותילתחז סביח וחלתבת נהתומ ינהה שרא ,תובוהקר םנישב

 .פהירו באשמלחי הרמחיב ידהוליר ותפעילתחום ה בםוריהרגולט םייוינששים לב לב



 יןטניירידת ערך מו נתבחי ושאבנת דעת ווח

 ביוני 30יום לVP Solar Srl לחברתמיוחס ה
2024

מ"עדשת ביה מתחנרג אןתדירא 

http://www.fairvalue.co.il
mailto:info@fairvalue.co.il
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03.767.6966 שרד:מ

03.767.6964 ס:פק

www.fairvalue.co.il

Fair Value Ltd. 
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  יניוב  30  םיול  VP Solar Srl  לחברת סיוחהמ  יןטינמו ערך ידתיר  ינתבח  אשנוב תדע תחוו  נדון:ה

2024 

   דשתמתח גיהנר אאןרתדי  ידי על ותבקשננ, 2024  יוליב 10 םומי נויינ בתתקשרוהה במכתם לתאבה

  לןלה)VP Solar Srl    חברת  של שוימשה וישו  תא ריךהעל ,("ההעבוד ינתמזמ"  להלן)  בע"מ

  להלן)  2024  נייוב  30  םיול  ברההח של   )Impairment(יןיטונמ רךע דתירי תינבח ורךצל  ("ה"החבר

  כת"הער או/  ו "נות"עבוד להלן)  נותבודע ת בגוף הכלולותמויסו מתנחוס הסיב על ("נותעבוד מועד"

   .("נו דעת"חוות  וו/א  "ישווה

 

  על ,החברה  של  שוימשה וישו  דברב   העבודה תינממז  נהלתלה ונדעת תוולח נההי זו ודהעב טרתמ

  ,םסולפר תותרמ נהאי ,מיניפ שוימשל תיועדהמ נותבודע בגוף תהכלולו ותימומס ותהנח יסבס

  דצ  וכלי לא ,םורתיקב םשל דהוהעב  תינממז של םימבקרה וןשבהח איור טלמע  .בלבד זו מטרהול

  שמרא שמפורה נואישור ללא  אשהי טרהמ לכל עליה מךסתלה וא שמושי  כל  בה ותשלע  ואשהכל  'ג

   . בכתבו

 

  נול וסופק שרא םיימסחר םניונתו םמיכהס יתצמת  על   נוסתבסהו נויונחה ,ותנדע ותוח שוגיב ורךצל

  נועלפ ,ותנודבעב  .םונסייונ םתיעיד ביטמ ססיב על נול נויתנ שרא ,הציועוי החברה נהלתה ידי על

  או תקורבי תפעולו כל וצענבי לא םאול ,םיבירסכ םאירהנ מידע ותרקומ על ותכתמסה חתהנ תחת

  של ויהתל תיבל יתמאצע  ינהבח וא קהבדי נוכער או  ,גוהבנ או קהסיבפ ,ןבדי תןגדרכה ,קירהס

  משושי שרוא רומסנ שרא םינתוהנ תתואונ  תודוא עהד כל םויומח ונניא ,יכךלפו וניבלשק המידע

 . נוודתבעב

 

  נתמימז של םאה חברת ,ע"מב גרופ אןרתדיול ודההעב נתמימזל  נומתהסכ תא תבזא תןיל נוהרי

  ,2024   סטבאוגו  7  ריךתאה את תנושאה ,נודעת ותחו את הניהפ של דרךב  וללכל וא צרףל ,העבודה

   שרא ,2024   ניובי  30  םולי רהלחב וחסמיה   ןטייונמ ערך ידתיר נתבחי ושאבנ נודעת ותלחו יחסב

  םיו בםסלהתפר םייצפוה בע"מ גרופ אןדיר תשל םיכספייה הותחבדו ,םכמסרה לונ וינ ידעל עהצבו

 .2024  סטבאוגו 15

  

  הצופ  מידע.חברהה  הלתהנ דיי על נול סרנמש תידע ניפ פהוצ ידעמל םג וראמ כנויחסתיו הנודתבעב

  ללוכו ודההעב   למועד בחברה םייק ידעמ על ססמבוה ,ידהעת לגבי איוד תיבל ידעמ וינה ידעת ניפ

  ןאיו שנהמתמת  אל להא ותרכהע םא .ודההעב ועדלמ ןנכו ,תיהונווכ או ברההח תהלהנ של ערכהה

  תרכוועהמ ותצאתומה יותמה אופןב תנושו ותלהי ותיעשו עלבפו תאוצתוה ,שנהמתמת כי ותאוד כל

  ותנבודע ,שורבמפ אחרת יןצו ם אאלא .נוודתבעב שמושי בו שהעשנ כלכ ,זה ידעממ ותמשתמעה או

  מוכ .ודהבעב נתויצהמ תונתכבמ תפעילו שךהמו קתספמ תמיניפ קרהב ,ותאנ דיתאגי שלממ ניחהמ

  תיבל םייותהמ םועיאיר או וןעלי כוח ועיאיר נוודתבעב ןחשבוב ואנבה לא אמהבהתו ונדרשנ אל ,כן

  .שר במפונוויצ שלא ,םי אחרםייצפו

 

  ססיהב תא תנושל םייעשו ,דעיבמ או/ו   סודהי תנחובה ,םייקרהעי םנימשתב םיינויש  כי שגיוד

  ןינא תמוויסמ ותנחה ,ותרובק םתילעי ,אתמז יתרה  .נויותקנסמ את םתאהוב  נותבודע  ותלהנח

  ינהא ותנבודע .וינותהערכל לבפוע ותצאתוה יןב םיפער מוייקית כן עלו ,צפושנ כפי ותימיתקמ

   .ותתאו נתיק כבדעליה מךסתלה יןוא ותותא נקתי בדווהמה

http://www.fairvalue.co.il
http://www.fairvalue.co.il
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  םניונת של םוקלדי וא םותשלמל ,םתנונכול אשהוכל תמואי םמשו ותנודבעב תאולר יןא ,יכךלפ

  עבודה ותחהנ ,םיילכלכ םדלימו על סתוסהמב  יתיבקטנדיאי  תילכלכ ערכהה אלא ,להא םייוחז

   .דה העבובגוף ולהלן טמפור כ,ותידי עתתרכוהעו
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  .שוימשה   וישו הערכתל שהימש שרא גיהותודולהמ וריאת את תללכו ,להלן ורפתצמה נותדע ותחו

  אלא ,ומנשיי שרא םהנהלי  ללכ של טמפורו מלא וריאת ותהיל רמוא נויא בה הכלול וריאהת

  .נוודתוף עבגהלב ל מת תשואת םני מפואנ ,םינוספ םייגי לס.םשבה םיייקרלע יחסתימ

 

  בה יןוא בלבד שמוהשי וישו יעתבקב םיהקשור םיהכלכלי םטיבההי כלוללמ תיחסימת זו עבודה

  תצמלה ותבלר ,נהממ ותמנעיה או אשהיכל להפעו צועבי ותדאו עהד הבעת וא מלצהה םמשו

  ןיוסניב וכההכר יתסקהע ותודאהו אי שלב .תאחר להפעו כל או יהצוזידיספ ,ירהמכ ,עההשק

  םייוגנקסהא םטריהפרמ וייבר  וכן נוודתבעב ששימשו םיקריהעי םיהכלכלי םטריהפרמ את ריךהעל

  ותילכלהכ ותאצווהת  ידבעת ותהפעיל תאוצתו על שפיעלה םייעשוה ,אחדכ לחברה םיניגואנדוה

  מויקיתי נותבודבע וטנקנ םתוא ותכהערוה םמודליה ותאצות יכ וןבטח או בהערו כל ןאי ,עלבפו

  ערכהה כי יןיצנ עוד .ותנבודע ועדבמ ,דועשי ככל ,וידנב םייהק  ידעה תא ףלשק םטרתומ עלבפו

  וךות םדועיי םניתונ ססיב על ,םוימס מןלז וןנת צבמ נתגוהו בירהס ורהצב לשקף המורא וז יתלכלכ

  תהריכע ועדלמ יתנטוורל ינהוה םייק ידעמ יסבס על מדונאש תיוותחז ודיס תנחולה תסוייחהת

  צגתבה םיתימהו לא םפרשיה נויתכי ,כךולפי םישבמוחמ חישוב בכלי נושמהשת ותנבודבע  .בלבד

 .גול עיישהפר מצאהתוכ םובישהחי

 

  םשבה דעמיו םניונת ,םנישו םכיסממ שירופ .יתשפטמ דעת ותחו וא יעוץי םמשו נודעת תוובח יןא

  וינא אף נותבודבע המופיע דעמיה .העמד בעתה כדי בו ןאיו נותבודע יורכצל רקו אך שהנע ,נוייע

  נוודתעב .אחר םגור כל וא לייאצטנפו משקיע שדרול ויששע יהצמנפוראיה כל את לכלול ימרתימ

  ותלהי םייעשו םנישו םיורמג או םיעיולמשק ותיה ,ריתה ןבי ,דהוהעב נתימזממ לאחר תיועדמ ינהא

  ןומדא ,םתאבה .תאחרו ותכהערו ותהנח יססב על ,כההער ותיטש ןוכ םיונש םייקולשו תטרומ

  .ונהש ותילה יעשו ,ותכלי כלותפעול  לבצעםנים שויורמג םיוישו עיסס בעל שר אהכלכלי הערך

 

 

 

 

  צרכיהל בלעדי ופןבא החברה דיי על קוופשס ,םצגיומ תיוהנח פי עלו מהתאבה שתהנע ותנבודע

  ,ואשה רקומ מכל םקינז מתגרי ןבגי וראהק כלפי אשהו קורמ למכ ותיאחר כל ולנ יןא .שהמולשיו

  ידעשהמ ולכך בו םניהתכ וקדי על םאיאחר ולא הז סמךמ דכןלע םיויבמח אל נוא .אחר אופן בכל  או

  .נותבוד עמועד אז מהתנשא הל

 

  םיקי לא ,כךלפי .ויושה ריךמע של תהדע וליקשב ותיתלו יהןתנוקמסו קוידמ מדע נןאי ויוש ותהערכ

  ותנדבעבו שנקבע ויהשו כי םיורסב נו א.וילשו ירסב ווחט קבענ ונודתובעב  מעורעריובלת יחיד וישו

   אחרי ווש ריך מע,יללע מורהא ות למר.החברה תהל הנדי יעל נול ופק שסמידע על הסתבס בהבירס

  .נהי שוולשו גיעלה  היהוישע

 

  בעלי או ,ודההעב נתימזמ  ,רההחב  בורע ,םיונש םאישנוב תיולכלכ ותבודע נויצעב תלע מעת

  םאבהת תיהיונמ ובעלי  בודההע נתמימז ,ברהבח םיויתל תילב נוא כי םירימצה ואנ .תיהיומנ

  תיונהת כל נקבעו לא יכ יןצינ עוד .(30-105  יתטשפמ גלס מדת)ע ערך תירוניל תהרשו גלס תיולהנח

  נותבוד עותצאתו םשר עק בתרבותנו, לטרח שכרשר לבק

 

  שמושי כל ותבבעק צרויושת יתכספ צאההו או נזק ,הפסד של קרהמ כלב תיורבאח נישא לא   נוא

  או , זהסמך מעל אקור של ותכתמסכל ה בו א,תעשוה, ל זסמךמב שהו כלשתמשמ ו אוראק שיבחר

  . זהסמך למאקור של שהת גיגשת הקבובע  שבאאחר רועאי בכל

 

  םבשו ,שהיכל ותאחריב נישא אול םוריפט יהנה  דההעבו תינזממ  םע ותשרתקהה םהסכ במסגרת

  מוגרשי ,םיפיעק וא םירישי ,אשהו גווס ןמי מכל ,אלוב צאיווכ ותעל ,אהצוה ,הפסד ,קנז לכל ,מקרה

  דעמיב רהקשו יןניוע רדב מכל הצאתוכ ,שהוכל שלישי צדל וו/א המטעמ מיל או/ו   העבודה תינמזמל

  סר חואו וקי דאימ צאהתו כקר א ל אךות לרב,טעמה ממי וו/א  דה העבונתמימז צד מתקבלר השא

 .ידעמ בורש הק,אשהו גסו ויןמ  מכל,ראח חדלמ ו אפער  מכלצאהתו כאו

 

  שמושי כל ותבבעק צרויושת יתכספ צאההו או נזק ,הפסד של קרהמ כלב תיורבאח נישא לא נוא

  או , זהסמך מעל אקור של ותכתמסכל ה בו א,תעשוה, ל זסמךמב שהו כלשתמשמ ו אוראק שיבחר

  . זהסמך למאקור של שהת גיגשת הקבובע  שבאאחר רועאי בכל

 

 



 4202 ביוני 30ם ויל  lrS raloS PVת רבלחס וחיהמ ןייטנו מךרעת דירי נתיבח  שאונבת עדת ווח - "מעב  תדש מתחיהגרנ אןראידת

  ותאחריב כךל  מעברישאנ  ולא,נורחתט שכר םמיפע ששלו עד ותתתפשבה םביייח נהיה ,לכך ףוסבנ

  או םירישי ,םשה גווס יןמ כלמ ,אלוב צאווכי תעלו ,הצאוה ,סדהפ ,נזק לכל ,המקר םבשו ,שהיכל

  חדלמ או/ו שהמע עקב ,שהוכל שלישי צדל או/ו המטעמ מיל או/ו   דההעבו תינממזל מוגרשי ,םקיפיע

  ותשלנר של רהמקב ות)לרב  דהוהעב נתמימזל ספקשנ םתיירושל יןבעקיפ או/ו ןמישריב םורישהק

  או/ו נאההו או/ו יתתרב ותשלנר של מקרהב למעט ,(נומטעמ שרהמ ושאנ או ובדע כל דצמ וא וצדנמ

  .נוצדמ וןזד
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  םיותרבשי ההקשור ,ואשה גווס יןמ מכל ,עהתבי ונגדנ שגות או שהדרי נואלי ופנהת בו קרהמ בכל

  לפי ,נוות אפהשת או תפצה  הודהעב תינממז  ,ללהכ מן צאיו , ללאודההעב תינמלמז  וינדי על ותנניש

  סףנו ב.ותנרחט שכר םמיפע ששלו על מלעיל מורכא ,םשלל יתבע נאו שידרשנ םוסכ כל ןבגי ,יןניהע

  ורךצל תירובהס נויותאצהו לכ יןגב ,יןיהענ לפי ,נותאו פהשת או צהתפ  הבודהע נתימזמ  ,לכך

  יענוד נוא .יןד רכיעו טרחת רשכ אמלו ןבגי ותלרב ,וראמכ עהיבת או שהדרי כל נימפ ותננההתגו

 .וצלנא תה קבלר לאחמוך בס,מורא כעהתבי או שהי דרעל כל הבודהע נתימזמל בכתב

  תלקח ,הדעת יקולש לפי ,יתאזכ   ודההעב תינמזמ  היהת ,רמוכא עהיתב או שהידר של קרהמ בכל

  יןהד ורךע תזהו .ותנאו גצייש יןד ורךע יןניהע רךצול תנוולמ תנונבהתגו יפולהט את הצמע על

  ואה  דההעבו תינמזמ   ידי על צעיוש יןהד ורךלע גדתננ בו מקרהב)ו שמראו בכתב נוידי על שראות

  ךעור ם כלע ,ביר סןבאופ ,להופע ףנשת נו א.(מורכא נוייד על שרואת וותשזה ,אחר ין דורךבע חלףיו

  אהצוה כל מןתמו התכס בודההע נתמימז ש בלבדו יללע וראמכ , הבודהע נתמימז ייד על נהמויש יןד

  ,ןכ מוכ .מנהמ חלק או/ו מוראכ צאההו כל מןמל וא םשלל שדרינ שלא אופןב ,כךב כרוכה תהיהש

 .תבובכ שמרא  עבודהת הינממז מת הסכי ללאשהשה כלדרי באו עהבי בתשרלהתפ כלנו לא

  של ששימו הישוו נובעבודת דנאמ לן, ולהילת לעיויגויפוף להסת בכנו,שובייס חס בנו ועלערכתלה

  םהתאב .ירוא  יוןיל  מ982.  -כ ובתוחלת ,ירוא  יוןילמ .9.79-286  - כ של טווחב    VP Solar Srlחברת

  נויה  2024  יניו  ב30  םיול   חברהה  ילותפעל סיוחהמ ינסהפנק ערךה דה,העבו ינתמזמ תנהלה ילמצג

  סיוחהמ יןטינמוה של בערכו הגימפ החל יכ נומצא יל,על האמור ורלאו יכך,פל .ירוא  יוןיל  מ290.  -כ

 ו.ירא יוןילמ 3.7 - כ שלסךב לחברה

 מס ילפנ ןיויכהנ  בשיעור  ויינשל יחסב ,החברה של שמוהשי וישול טריפרמ דו ותשרגי תוחני להלן

  (:ירוא נייומילב) טיננרמהפ מיחהצ הבשיעור ויינש ליחסוב

 Pre Tax WACC
 

25.5%25.0%24.5%24.0%23.5%
 4.0%80.882.985.187.489.8

3.5%79.881.984.086.288.5 רועיש
3.0%78.980.982.985.187.3 החימצ
2.5%78.079.981.984.086.2תיטנמרפ

 2.0%77.279.081.083.085.1
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   תו:יוחמומ וישוו היך מער אודותםיטפר

 
5                                                                                                                                                       

                                                                              

  

  ,ותבורכמ ותצועימק וישו ותהערכ ועציבב חהתממה תטיפר הברח נההי מע"ב וגןה וישו חברת

  .אלשרבי תיוריבוצ ותחבר ותשרע ,ריתה ןבי ,ותמננ החברה תחוקול ןבי .כלכלי וץייע תודוועב

  ,ןהדי יכתער ,םוליגדה וןשבחה יתירא דישרבמ צועימק ןטינימוו  םשב יקהחזמ הוגן וישו תצקבו

  .יתסננת הפיהמערכ ושפטמת ה מערכ,תיוטורגולר ותיוטורטוט סותוישר

 

 

   ילובהמ הצוות

   הלנ מותףש וסדיימ ASA ,על אלאלי  "ח רו,ד"ר

   בןתיטסיברונאמ ןמויומ תאונחשבוב ותמח התםלכלה ע בכלישיש ויון, שנשרא ואר תעל בנו היאלי

  יריכמעל תאיקמריהא שכההל םטעמ (ASA) כירב יווש ריךכמע מךוסמו וןשבח אהרו ,גבבנ וןוריג

  םיטישפמ םיובהליכ ללבכ ויוש תרכוהע ילפא צועבבי םניש םעשריכ של ןיוסני עלב נויה אלי .וישו

  של םיקפיבה ותבר תיוטופר תיוורציב תברולח יוושה ותהערכ צועבבי רב וןסיינ ותלרב ,בפרט

  ,רהתחבו ,תתישת ,ותיירות   ותאונמל ,דל"ןנ ,גיהראנ תברוח ותבלר ,םחדשי םשקלי רדייאמיל

  אלי .מסחרו יהעשית תברווח רתתקשוו קהאחז תברוח ,חטובי ותוחבר םינקב ,ותיוניטחב ותחבר

  ,םופיגו תברוח בורע ,ותרב חהוממ דעת ותוחו תיוכלכל יעוץ ותדועבו וישו תרכוהע על קחופי יצעב

 .לשממ וגופי שפט מתי ב,אלישר היקשבמ םהגדולימ םייופרט םייריבוצ
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  (MBA) קיובסנופק סורי אמר

  ותידיגאת יווש ותכהער םתחו שורא תףשו וינה שרא ,וריא ותשברא ותצו ידי  על עהצבו העבודה

  םע םקיסע הלמנב ישנ וארתו (תנוייטצ)בה וןשאר וארת עלבו הוגן יוושב םייסננפי םיומכשיר

  כליכל ייעוץ תןבמ םניש עשור עלמ של עשיר ןיוסני וריאל .מןיכיר טתסירניבאומ וןיממב תמחוהת

  ,שהרכי ותויעל אתצהק ,מס ךצורל יווש תרכוהע ,םיישמוח תילב םינכס  ,םיתאגיד יווש תרכוהעו

  םטייקופר ותאילכד קומע חיויתנו תיולכלכ תקויבד ,ותהוגנ תדע ותחו ,יןיטונמ מתפגי ותיקבד

  .ותשקעוה

  , רבבודבכ

  מע" בוגןי הווש

 2024  סטבאוגו  7 ,יב אבתל
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lrSת רבלחס וחיהמ ןייטנו מךרעת דירי נתיבח  שאונבת עדת ווח  - "מעב  שתדתח מיהגרנאאן רידת 

    םינח מולוןימ

  הגדרה נחמו

VP Solar Srl   החברה

   בע"מחדשתת מגיהאנר אןדירת  העבודה נתמימז

 2024 יונבי 30  נוודתעב מועד

  מיגול מיקו מצרתו גתמ"

 36 מספר מיאו בינלאיונשב חקןת  קןהת

GUC  Cash Generating Unit

  רההחב תלפעילו ןותילפע בןיתשנ  ככלותמ דוותחבר  םג המדותחבר

  

 

 נו:תעבוד בשושימ שרע איד מתמקורו

 .2021-2023 םילשנ ההחבר של םקרימבו םיי כספותדוח •

 .2024 יוניב 30 םיול  החברה של םייספכ תוחוד  טתיוט •

  .2420 תלשנ שרומאה חברהב היצתק •

   .5202-2028  םנישל החברה  וןריטוירק די ידעל  אושרתמ יתנתש ב רתקיסת עניתכ •

   .ת ערךירוני לורסההב •

•IEA – International Energy Agency.

•BP Statistical Review of World Energy .

•Ember Yearly Electricity Data.

 .ה החבר הנהלתםת עיחוש •

. Reuters דעמי מערכת •
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 יללכ .1

  תשחדמת גיהנריראן אתד .א

  ותעלבב יתפרט ברהח  ינהה  ,("ההעבוד  ינתמזמ" להלן) בע"מ חדשתתמ גיהאנר אןדירת

  סגרת במ.רופ בע"מג אןדירת של גיהאנררוע ה זאת והומהו  גרופ בע"מ ןירא תדשל מלאה

  :ותא הבתיותר, בפעילוין ה בי,דה העבונתימזמ קתוסזו, ע

 .שראלי בתיואוולט-ווט פות מערכצרימו לש רוסח  הפצה,בודיון, עתכנ ,ואיב 1(

 . גיהנר אתאגיר ותערכומ  קפס- אלתרכומע קוויש ואיבוי 2(

  ירתגא  ותמערכו יתאוולט- טווהפ האנרגיה םתחומ םצרימו של וסחר הפצה ,ואיב 3(

  .פהרואיב  גיהאנר

 

 VP Solar Srl שתיכ רקתסע .ב

VP Solar Srl  ותניממ  %60  של שהרכי  הבודהע תינממז ימהשלה  2022  רואנבי  25  םיוב

  ניוובי רואי וןמילי  2.27  -כ של סך העבודה נתמימז מהשיל ,זה ועדבמ  ."(ההחבר" להלן)

  ותכספיה ותאצולת הורתמ תאמהת סגרתבמ ,ירוא וןלימי  .86  - כ של ףוסנ ךס שילמה  2022

  םשלל בודההע נתימזמ ויהצפ ,שהרכיה םכהס סגרתבמ  .2021  תלשנ עלבפו החברה של

  ביעדי מידהלע כפוףב ,ירוא וןמילי  16  -כ של לסך גבלתוהמ ,ספתנו רהמות םכרימול

EBITDA  ל בל םובשי ,2023  פרילבא  .2022-2023  םיבשנ-  EBITDA  החברה של  עלבפו  

  סךב ,יתתנוהמ ורהתמה של רבייהמ םשלוהת את דהוהעב נתמימז  שילמה  ,2022  נתשב

  דההעבו נתימזמל הניתנ ,קההעס תגרמסב ,כן מוכ .לילע וראמכ ,ירוא וןימיל  16  -כ של

  תא כורלמ ציהופא   םירמוכול (40%) ברהבח  יםר מוכה תקוהחז תרתי את שכורל יהצאופ

  וקףלת נהנסתיכ ותיצאופה ,נול מסרשנ ידעלמ םתאהב .ברהבח (40%)  םתהחזק תרתי

  תוספות .םיו  40  של הקופ  ולת2024  נתשל החברה של םיספיהכ ותהדוח ראישו ממועד חלה

  החברה של    EBITDA- ה צעמומ על  6  ילמכפ על תסוסמבוו ותזה תיוצאופה של שוימהמ

   .הציופ האשוימ מד במועטו נ,סיננ פיב חוויניכ ב,2023-2024 םנישל

 

 

 

 

  ינאת את בחברה טיעוהמ תיונמ עלוב העבודה תינממז נועדכ  2023  במברנוב  27  םיוב

  של םייספהכ ותדוחה ישורא דממוע םמיי  30  של פהותקב ,זה ןדכוע מסגרתב .סקההע

  על  6  יללמכפ מורהתב החברה ותימנמ  %10  דההעבו תנמימז שכותר ,2024  תלשנ החברה

  שמומי מועדב ונט ,יסננפי בחו ייכובנ ,2023-2024  םנישל החברה של    EBITDA-ה צעמומ

  .החברה ותניממ 0%7 - בודההעב תינמ מזיקתחז ,מורא כהציופ האשוימ מםע .יהצהאופ

 

  30%  רתית בורע שויממה דמוע כי וטיעהמ ותנימ עלוב דההעבו נתימזמ יןב םסכהו ,ףוסבנ

  2027  נתשל החברה של םייספהכ ותוחהד אישור מועד םע חלי חברהה של תיונהמ וןמה

  %30  תרתי לרכישת שוימהמ ספתתו לחישוב שמשתמה    EBITDA-ה .םמיי  30  שךימוי

2024-  םילשנ חברהה של   EBITDA - ה צעמומ  (1) יןבמ גבוההכ קבעתי ברההח ותימנמ

  וספתת .2026-2027  םילשנ החברה של    EBITDA-ה וצעממ  (2)  -ו  %10  וספתבת ,0232

  על  6  יללמכפ םתאהב קבעתי ההחבר תיונממ  30%  רתית כישתלר ציההאופ של שוימהמ

 .הציופ האשוימ מדבמוע טו נ,ינסינפ  חובויניכ וב,וראמכ EBITDA -ה

 

  החברה  יאורת תמצית .ג

  רקע 1(

  של סחרוה פצההה ,ואהיב םחובת תסקועו  1999  נתשב  טליהאיב  קמההו  החברה

  להלן  . פהירובא  ותספנו  תנויבמדו  טליהאיב  תאיטולו-טוופ גיהאנר  יססמבו  םיצרמו

  :החברה קתוושמ שר אםייקרהעי םיצרומה וטפיר

 . םייסולאר םאנליפ א(

  .םיירסולאנלים ההפא  את בילהרכ ןית ניהעל ,קנה התיתתשת ב(

  שמלחה קתהפו שמשה תייגנרא תהמר תהליך תא םמייעלי  שרא םיזרימיטיאופ ג( 

 .םיאריול הסםאנליהפמ

  לרשת םייארסולנלים ה בפאצרומיה שמלם החרז ור לחיבםיועדיהמ ,םרי זמירמ ד(

 .תצי הארשמלהח

  גיהנרא ירתגא תפשרומא  שראו  תסוללו על תוססמבוה  ,גיהראנ תאגיר ותמערכ ה(

   .להצנו  ולאםאנליהפ די יעל צרהיו שרא

  .םיישמלח םכבירינה ל טעותמערכ ו(
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  גזרמוה ייתהב גזרהמ ם:יייקרע  םיומתח  נישב פועלת ההחבר  ,ותנדעבו למועד

  של בר מספר ולמ רההחב ועלתפ ,להא ותפעיל  מיתחו  נישב  .ימסחר-ייתעשיהת

  יצמפי ,גיהאנר תברוח ,תיואולטו-טוופ ותכמער נייתקמ  ,יתרה יןב ,םכולליה ,תוחולק

  ותהמערכ את הצמפי החברה .תאריהסול גיהאנרה םתחו ב םפועלי שרא  םמייזו שנהמ

  םיינקמת תצעומבא םנישו םנימב של ותגג על ןנתקהת ורךצל יקרבע ותיטאולו-טוהפו

  תסומהכנ  80%  -כ ,2023  נתשב  .לחברה םייששלי םיצדד רובל םינה שרא ,םיוקבלנ

  ותהפעילל ותחסיומ ותנסכמהה  20%  - וכ ,טליהיבא תהלפעילו ותוחסמי החברה

  וב אופןב ,סחר תברכח קרבעי פועלת החברה ,לעיל רמואכ  .פהירובא תאחרו ותנמדיב

  םרז רימימ ,םייולארס םנליפא תרבול ,רההחב קתוושמ םותא םריצמוה

  תחבר וןגכ ,םינשו םימספק םימוגמר םריצמוכ ידה על םכשינר םיזרייימאופטו

  .ותתיו מההרכבה או ו/ובודית עולופע ט, ללאקראפאטרוו 'גאדסולאר

  םי כספיםניונת יתצתמ 2(

  שרע םינישוב  2019-2023  םיבשנ ההחבר של    EBITDA-וה ותנסההכ תתחוהתפ להלן

 :ירו אניומילי ב,("נות עבודמועד "להלן) 2024 יונבי  30 םו בימויית הסשר אםהחודשי

3943

132

254

102

71

33

16

36

11

5

2019 2020 2021 2022 2023 LTM-H1
2024

EBITDA הכנסות

  מיחהצב וינאפיהת ההחבר של   EBITDA -וה תונסההכ כי להעו לעיל םמהתרשי

  שרא םהחודשי שרע םייובשנ  2023  נתשב רתניכ הרידובי ,2020-2022  םנישב צתואמ

  תןני  2020-2022  םנישב יחהצמל תיוקרהעי ותיבהס םע .נוודתבע מועדב מויתיהס

  םיבדלק שמוהשי תלהפחת םיימאול ןבי םמיסכה תימחת (i) ריתה ןבי ,ותמנל

  שמוהשי הרחבתל ותתישלממ תיונתוכ (ii)  ;ממהח גזי ותיטפל תתפחהו םניאובמ

  (iii)  -ו מס ותבוהט םצימרית תיווכנת םיזוי ותעצאמב ותלרב ,חדשתמת גיהאנרב

  פהירואב גיהאנרה רשבמ רקע על ,2022  תבשנ ריקבע ,יהטבע גזה יריבמח ייהעל

  יהלעלי להוביה טבעיה גזה יריבמח ייהעלה .ינהאוקרא- סיהור תמ לחממ אהצתוכ

   .םיייתעשיות םייטם פרנירכצ צד מחדשתמת גיהראנש לויקבב

  שרא  ,יהאיטל שלתממ של םצימריהת ותנילתכ בל םבשיו ,יללע רמואמה אהצתוכ

  ינהתאפיות, השתחד מגיהאנר תרכו מענייתק למתו נרחבמס ותב הט,יתרה ן בי,כללו

  ותאריסול ותרכמע על שגבד ,ותיולארס ותלמערכ שקובבי רתניכ ייהעלב  2022  נתש

  של רבשיעו ברההח של    EBITDA-ב ו תסובהכנ חהמיצ להח ,אמהבהת .ייתב שמובשי

   .2021 נתש ליחסב ,אמה בהת,0%9.11 -כו 92.1% -כ

  ושפיער הש אותרמות מספר חלו 2024 נתש של ונהשראת היצמחוב 2023ת בשנ ,גדמנ

  :יתרן הי ב,ת כוללו אלוותמורת .החברה צרימוש לקו הביעל עהלר

  סיהמרו עיטב גז ותשכיר טתהס ראול ,יתרה יןב ,יהטבע גזה רימחיב  ירידה א(

  הרידי להח ,טבעיה גזה רימחיב ידהירמה  הצאתוכ  .ותאחר טבעי גז ותיצרנלי

  .רד י,החברה צרימו וןג כ,םי תחליפיםצרימוש לקוי והב,שמלי החמחירב
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  ,2024  ניולי  218  ארנוי   יןשב פהקובת  היטליאב מלשהח ירימח ותתפתחה להלן

 :1 אטוו-גה למורובי
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  אלשי טליהאיב מלשהח ימחיר עלו  2022  סטגואו שודבח כי להעו לעיל םמהתרשי

  םיבשנ אטוו-גהלמ ורוי  50  -כ של וצעממל אהוושבה ,אטוו-גהלמ ורוי  540  -כ של

  נתשב ,לעיל וראממה צאהתוכ .פהואירב גיהראנה שברמ פרוץ נילפ ,2018-2020

  ששהח שלב יקרבע ,ותיולארס ותמערכ נתתקלה שויקבב ייהעל להח  2022

  ובעתהנ יתלכהכל תועלתב יהלעליו שמלח קתפלה יןהזמ גיהראנה צעבהי סורלמח

  רטמבספ שדומח חלה .םוהיגבה שמלהח יריחמ יבתבסב אלו תרכומע נתתקמה

  ורוי  103  -כ של  רמחיל  עד ,גהבהדר לרדת יהאיטלב שמלהח ירימח החלו  2022

  חזרהו פהרויבא בעיהט גזה ירימח דתירי וראל ,2024   נייו  שחודב אטוו-גהלמ

  הרידי להח ,מכך אהצתוכ  .תמודקו םנישל םמתבר תמווהד גז ימלא ותלרמ

  .גז ותמצעבא שמל חצוריים לי תחליפיםינ השר א,ה החברצרימוש לויקבב

 

 

 

 

 
 

  נתש של ייההשנ יתצבמח לההח שרא  היטליא של כזיהמר קהבנ יתבברי ייהעל ב(

  להיהוב שרא ,2024  נתש של וןשראה ןיוצבחו  2023  נתשב השכנמו  2022

  אמהובהת  ,םיאריולס םניתקמ תקמבה ותככרוה  וןיממה ותויעל תקרויילהת

   . זהגסומ  םניתקמ תקנ התשל תהכלכלי ותאיד בכתפשרי אירידהל

 

  יצרני בקרב אימלה ותברמ יהמעלי אהצוכת ,ותאריולס תרכומע צעבהי ייהעל ג( 

  תרכולמע שויקבב ידהליר יקרהבע תוחסימ זו יהעלי .םצייהמפ בקרבו תרכוהמע

  תברמ רידהיל בילהו שרא אופןב ,יללע תטוורהמפ ותסיבמה צאהתוכ ותיסולאר

 .םימחירה

 
  ק חוקףתוס לננכ 2023 וארינ שוד בח, זו במסגרת.םיציתמרת הטבשי עהלר שינוי ד(

  שמולשי ותמייק תיוארסול ותמערכ םע שרקב םצימריהת יקףה תא םצצמהמ

  שודבח ,סףנוב .תחדשו ותרכמע ברכישת מסה תטבוה יקףה תא ילגבומ ,תיבי

  םיתניהנ סמה צימריבת ורלסח תיכולה את טלהמב וקח שראו  2023  אפריל

  .תיוארסול ותמערכ רכישתב עההשקה וןיממל יכל םוימהוה ,ותמערכ   נייתקלמ

 .םחדשי םיקטי פרוןמ למתיכול בעההר להמה, חתאבה 

European power price tracker, EMBER ר:ומק 1
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 סקיתע ההיבסב היאורת .2

 ליהטי באגיהנר האשוק .א

  נתשל ן  נכו.שמלח תריכצ  ףק היב פהרואיב  הגודלב  יתיעהרב האנרגיה יתנצרכ יאה היטליא

  ורמק  ווהמה שרא ,טבעי גז  נוהי  היטליבא מלשח צורייל קריהעי האנרגיה קורמ ,2022

  בגודלו יהשנ גיהנרהא ורמק .טליהאיב שמלחה ורציי מסך  %4.48  - כ  של צורייל גיהאנר

%5.10  -כ  של ורצייל גיהאנר קורמ  והמהו שרא ,יתטראלק-רוהיד גיהראנ  אהו  יהאיטלב

  תורוקלמ קהבחלו טליהאיב שמלהח צוריי תתחוהתפ להלן  .2 יטליהבא שמלהח רצויי מסך

 :Gwh( 3( אטוו-גהי'ג  באלפי,2005-2022 םילשנ ורציי

  דלובגו  יהרביע  קורמה   את הותוהי  יתסולאר האנרגי  2220  תבשנ יכ להעו לעיל םמהתרשי

  םפחו   יתרקטאל-רוידה האנרגי  ,טבעי גזמ שמלח צוריי אחרל ,יהאיטלב מלשח רצוייל

  טליהאיב שמלהח רצויי מסך תאריהסול גיהנרהא עורשי  כי ,םרשימהת להעו עוד  .  ונפט

 .2220 תבשנ .%79 -  כשל לשיעור 0520 נתשב .0%0 - כשל  משיעורלהע

 באלפי ,2010-2022  םנישב יהאיטלב תאריולס גיהנרמא שמלח ורציי ותהתפתח להלן

 :Gwh(4( אטוו גה'יג

0.01.922.924.925.028.1

96.5
66.1

58.8
25.123.7

43.1

149.3
152.7110.9

133.7144.0
138.6

57.9
81.3

90.496.896.376.8

200520102015202020212022

 הידרואלקטרי ואחרים גז טבעי פחם ונפט סולארי

Data is compiled by Our World in Databased on three main sources:

1.9

22.9
24.925.0

28.1

20102015202020212022

  שיעור תשקפמ םייפחלו צוריי ותרקומל חסבי תאריולסה גיהנרהא של להמשקב ייהעלה

  ורישיעל יחסב יתתושמעמ הגבו נוהי שרא ,25%  -כ של ) CAGR( וצעממ ינתש מיחהצ

 .םייופחל גיהראנ ותרקומ של המיחצה

  רצויי ךמס  31.8%  - כ של שיעור על עמד שרא טומנפ םפחמ שמלהח צוריי שיעור ,גדמנ

  סתוחמיה ירידה ,2220  תבשנ  %0.15  -כ של לשיעור ירד  2005  נתשב טליהאיב שמלהח

  יתאנרגיו תאריסול גיהראנ ותלרב ,תחדשומת תיוגאנרמ שמלהח צורייב יחהצמל יקרהבע

  .להלן וורט יפשראו ,לעיל תארוות המותמגמר האו ליתרן ה בי,רוח

2IEA – International Energy Agency: Italy 
3IEA – International Energy Agency: Italy 

4IEA – International Energy Agency: Italy 



 2024ביוני  30ליום   VP Solar Srlהמיוחס לחברת  ירידת ערך מוניטין בחינת בנושא חוות דעת  - בע"מ  תדיראן אנרגיה מתחדשת

14 

  פהואירל אהוושבה הטליאיב תאריולס גיהאנרמ שמלהח צוריי ורשיע תתחוהתפ להלן

 :6'5 שמלהח ורציי סך מםי באחוז,2010-2022 םיקה בשנמרי אוןולצפ

  קהמריא ןצפובו פהרואיב תאריסול גיהאנרמ שמלהח ורציי שיעור כי להעו יללע םמהתרשי

  ,סףנוב .יטליהבא  9.7%  -כ של ורשיע תומלע ,מהתאבה  .14  %-  ו.94  %-כ על דעמ  2022  נתשב

  שמלהח צוריי משיעור יתותשמעמ הגבו יהאיטלב יתארסול גיהראנמ שמלהח ורציי שיעור

 .2015-2022 םניש ביקהאמר וןוצפ האירופ  תנויבמד יתולאר סהאנרגימ

0.6%

8.2%
9.0%8.7%

9.7%

0.5%

2.3%

3.7%3.9%

4.9%

0.0%
0.8%

2.9%
3.6%

4.1%

20102015202020212022

 צפון אמריקה אירופה איטליה

 תישלתממ ניותימד .ב

  ותאנרגימ שמלח ורציי תגדלה של תיוינמד היטליא תשלממ תקדממ ותונחרהא םנישב

  גיהאנרמ מלשח צורי יעד על  2023  נייו שודבח  להשממה  יזההכר  ,וז סגרתבמ .תחדשומת

  נוהי שרא יעד ,0032  נתש עד נהמדיב שמלהח ורציי ךסמ  %65  -כ של  יעורשב  חדשתמת

  שלתממ ,וסףבנ  .מלשהח צוריי סךמ  55%  על עמד שרא ,םקודה ליעד יחסב  ותרי גבוה

  יליוב שרא אופןב  םפח תצעואמב שמלח ותצרימי שרא וחכ ותתחנ ירתגסל פועלת היטליא

  רךצול .רטבפ יתארסול גיהראנו ,ללבכ תשמתחד גיהראנ תורומקב  שוימשה להרחבת

  תשמתחד גיהאנר תרכומע נתתקה דדתמעו היטליא שלתממ  ,בעונקש םיעדיב מידהע

 .םיאיוולט-ווטפ םיקנתמ נתתקלה   םניוש  םצימרית ןתמו תתישלממ מיכהת ותצעאמב

  ותניילמד מהבהלי היצו מיטליהא שלתממ של זו תיוינמד ,נול סרנמ שר אדעמיל םתאבה

  רומעב בעיט גזב שמויש םצוצמל תתישנ בר יתנתכ םפרס שרא ,רופיאיה ודאיחה של

113  -כ של ציבתק על סתוסבהמ ,REPowerEU  תניתכ קתשה ותלרב ,דשתמתח גיהאנרל

 םללובכ  ,חדשתמת גיהנרא ותרקוממ שמלח רצוייל םיקנתמ מתלהק ואיר רדיאמיל

.תארי סולגיהאנר

 קוהוענ תהגרמסב ,נוס"בו סופר"  תניתכ  את  2021  תבשנ להשממה היזמ ,זו במסגרת

  גזרמל חדשתמת גיהראנ תרכומע נתתקה ותעל גדכנ  110%-90%  של ורשיעב מס צימרית

- 50%  של םנישו םיבשיעור  מס יציתמר  קווענה גרתהסמב  ,ס"נווקוב"א  יתנתכ את ו תיהבי

  תיוארסול ותמערכ וןגכ ,ותמייומס  חדשתמת גיהאנר תרכומע תקנהת ותעל גדכנ  %56

  ףוקתל נסכנ  2023  ארנוי שבחוד  ,לעיל וראמכ  .םיישמלח םירכב תינטע ותמדוע גירהא ללא

  ,תייב שוימשל תמויקי תיואר סולתרכו מעםע שרבק םציריתמה קףהי את םצמצמה וקח

  שר  או2023  אפריל שודבח ,סףנוב .ותשחד ותכמער ישתברכ סהמ ותהטב יקףה  את גבילומ

   .ותערכ מנייתקמם לנייתנס ה המצימרית בור לסחיכולתת ה אמבטלק החו

5Ember Yearly Electricity Data 6BP Statistical Review of World Energy 
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  שלתממ  פועלת  ,עילל רמואכ ,תיהבי גזרלמ  סנורבו  סופסהמ צימרית תניתכ  םוצמצל גדמנ

 "Parco Agrisolare"  - ה יתנתכ וןגכ  ,ותחלופי םיצמרית ותניוכת םידולק  היטליא

  ותכמער נתתקה ורעב םמייסומ םצייתמר קבלת רתשמאפו איהחקל גזרלמ תמיועדה

  יןב ,םכוללי להא םיצמרית  .םייאחקל-םיסחרי  ומםייאחקל  םימבנ של ותגג על  ותיסולאר

  האחזק ניויקתו ותמערכה מתהק תמעלו  80%  עד לש עההשק החזרל םקינמע ,יתרה

  דמולע  ויצפ זו םציריתמ תניכת של  ויצפה   פהיקה  ,נול מסרנ שרא ידעלמ םתאבה  .םנישו

  .11  -כ של קףבהי םקימענ תנקהעל םכרזימ גשוהו   םוכמת  ,7 ואיר דיארילמ  .32  -כ על

 .ואיר רדיאמיל

 

Energy ) גיהאנר ותלקהיל  םצימרית  יתתכנ  קףתול נסהכנ  20248  ארנויב  ,ףוסבנ

Community)  םניתקמ םילהק םיטנק םייישוב דלעוד טרתהמ שרא טליהאי שלתממ של  

  זו יתנבתכ םיצמריהת .תאריולס גיהנרא ותלרב ,תשתחדמ גיהנרמא שמלח רצוייל

 ,םיימקי םניתקמ גרושד או םחדשי םיקנמת תקמלה  40%  עד של ותיסידסוב תןמ םכוללי

  שמלהח  רשת אל  האל םיקנמת  תגרמסב צרויי  שרא  לחשמה  תהזרמ  יןגב יףתער תוקביע

  וןגכ ,טליהאי שלתממ ייד על קבעונ שרא םנייורטיקרב םמדיעו שרא םבייישו .יתצהאר

  .2024  אפרילשמחוד חל הנקמעת לבקשו שהגים לאישר , ותשנפ  ,0005  עדשל ייהסאוכלו

  םיישלתממ םקימענ תללכו זו םיציתמר תניתכ ,בודההע נתמימז תהלהנ מצגיל םתאבה

  .ירוא רדיאילמ .75 - כשל לל כויקףבה

 

  וספתנ  יתנתכ ינהה שרא ,PV-AGRI  יתתכנ  קףתול הנסנכ  2024  וארפבר שודבח  ,כן מוכ

  מתקבה מיכהלת תועדמי זו יתתכנ .איהחקל גזרמב תאריסול גיהנרבא שמוהשי םידולק

  שלתממ יקתענ ,זו תגרמסב  .תיוחקלא תקרקעוב םנישו םגדליב םיאריסול םניתקמ

  טחתבלה םינקומע םניתקהמ מתהק תמעלו  40%  עד של יעורשב םינקמע היטליא

  רתמכי ףתערי םע שרקב גנהה נינוגמנ ביעתק ותלרב ,קןמתה של יתלכלהכ ותאיהכד

  תינמ מזהנהלת מצגים לאבהת . זויתנ תכאי נשוםיקנת המותצעאמ בצרויי שר אשמלהח

  יארדמיל  1  7.-כ של לכול יקףבה םיישלתממ םקימענ תללוכ וז םצימרי תתניכת ,העבודה

 .4220 תוף שנ סדו עקועני שר א,ירוא

 

 
 

  ותבהט ונקיוע יולפ צו טליהאי שלתממ סמהפר  2024  מרץ שדבחו ,להא ותניכתול ףוסבנ

  מתתקה תצעומבא ותלרב ,םלהש שמלהח כתצרי את וצמצמי שרא קעס תיב ורעב מס

  21%  של ולתצינ ליבע יויהוי פהואירב וצרויי םאנליהפש איתנבו ,תיוסולאר ותמערכ

  .יתתכנת הא ופי סןבאופ שראי םרט קיאיטלה נטמפרלנו, הודתועד עב למ.ותפחל

 

  יתרסולאה גיהאנרה וקש ,2024  יוני  שחודב סמהשפור    SolarPower Europeתתחזי פי על

   של   )CAGR(צעמומ תישנ מיחהצ בשיעור  2024-2028  םנישה הלךמב גדולל יצפו  פהואירב

 .%22 -כ

 

  נףהע מבנה .ג

  ת:יואטוול-טו הפוותרכ המע בענףהערך שרשרת את תאר המם תרשילהלן

ציםפימ רניםצי 

VP Solar 

תרו שיתנינו קיניםתמ 

 

  םנליפא וכמ ,םניוש םבירכי ותרצייומ ותמפתח שרא ותחבר םנהי ףבענ םניצרהי

  ותוקמשוו ותצמפי שרא תברוח םינה  ,החברה םג םיהנבי ,םיצמפיה .םיריממו םייסולאר

  .יתולארס גיהאנר יקבלנ ו םייאוולט- טוופ ותמערכ יינקמתל םיונשה םיביהרכ את

  אלו תירושה יתננו .םתקנהת ותלרב  , קצהה ותקוחלל ותהמערכ תא םכריומ םנייתקהמ

  .צה הקותוחם ללקנלי פאוןייקנ תירוקר שי בעיותקמספ שר אותחבר

 

 

 
 

 

 

 

 

  ןראיד תלש 3202  נתלש ספי כוח ד 8 ןראיד תלש 3202  נתלש ספי כוח ד 7
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  ייםנים כספתמצית נתו -לישי פרק ש
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  םייפס כםינ נתותמצית .3

  סדפה וווח רדוחות .א

  יתצבמח  .ותנבודלע 'א פחנסכ ורפתצמ החברה של דוההפס וחהרו תוחוד יתצתמ

  תומלע ירוא ןיומיל  .032  -כ של סךב  ברההח תסוהכנ  מוכסתה  2024  נתש של ונהשהרא

  ירוא ןיומיל  4.31  -כ של ידהיר ,2023  תבשנ המקבילה פהקובת ירוא ןיוילמ  5.63  של סך

  הטבעי גזה רימחיב רידהלי קרהבעי סתיוחמ תסוהכנב דהיריה .(49.5%  - כ של ירידה)

  של אימל ודףע ,ברהחה צרימול שקויבב דהיריול שמלהח ימחירב ידהליר להיהוב שרא

  םצימריהת ותיוכנתב  יםינוושי רהמכיה רימחיב רידהיל בילהו שרא ,םייסולאר םאנליפ

  סךב  רההחב תסוכנה  מותכהס  2023   נתשב  .להימקבה פהקותה הלךמב קףתול סונכנ שרא

  של  ךבס   ירידה  ,2022  נתש  בואיר ןומילי 44.25  -  כשל ךס תומלע  ירו  אן יומיל 102  4.-כ  של

  שקויבב  ידהירל  קריבע  סתיוחהמ  ,(%7.59  -כ של עורבשי  דהירי)  ואיר  ןיומיל  0152.  -כ

  נתתקלה םצימריתה ותיוכנבת םייוינשלו טבעיה גזה ימחיר תרידי  שלב חברהה יצרמול

   .תי הביגזרבמ ותיולאר סותמערכ

 

  של וןשאהר וןציחב  ואיר וןימיל  6.28  -כ של בסך מהסתכה החברה של תסוההכנ ותעל

  פהותקב  רואי  וןילי  מ9.53  -  כשל סך מתלעו ,ותנסההכ סך  מ%2.89-  כ וויה שרא  2024  נתש

  ןיוילמ  3.25  - כ של   בסך ידהיר  ,ותנסכהה ך  מס84.9%  - כ וויה שרא  2023  נתשב המקבילה

  תעלו  להכו  3202  נתשב  .תסונבהכ   ידהירה םע תיובעקב  (.946  %- כ של בשיעור היד)יר   ירוא

  ,ותסההכנ סךמ  %55.8  -כ  ווהי שרא  ואיר ןיומיל  67.8  -כ של בסך כמהסתה ותנסההכ

  ,ותנסההכ סךמ  %9.84  -כ ויוה שרא  2022  תבשנ  ירוא  ןיוילמ  06.21  -כ של סך מתלעו

   ייהעלל  מהתאבה  .( %4.59  -כ של רבשיעו הרידי)   ירוא  וןימיל  4.128  - כ של ךבס   ירידה

  תציבמח  %8.10  -כ על רההחב של מיגולה וחהרו ורשיע דעמ ,ותנסהכה ותעל בשיעור

  .2023  נתש של  ונהשאהר תציבמח  %1.15  -כ של יעורש מתלעו  ,2024  תשנ של  ונהשהרא

   ירידהה  .מהתאבה  , 15.1%  -וכ  14.5%  - כ על מיגולה ווחהר עמד  2022  - ו  2023 םנישב

   ,לעיל טמפורכ  ברהחה יצרולמ שויקבב  הרידיל  יקרעב תוחסמי מיגולה ווחרה בשיעור

   .ירה המכירי במחדהרילי ,תר היין ב,הוביל  שר אאופןב

 

 

 

  לההנה תאוצהוו  קווושי מכירה ותאצוה  יקרבע ותלולכ החברה של  ולפעהת ותצאהו

  נההראשו תציבמח  רואי ןיומיל  .12  - כ  של סךב מותכהס פעולתה תאוצוה ךס  .ותוכללי

  פהותקב  ירוא וןילימ  .81  -כ של סך תומלע ,ותנסההכ מסך  66.%  -כ וווהי  2024  נתש  של

  ןיוילמ  .30  - כ של סךב יהעלי ,תסוההכנ סךמ  .8%2  -כ ויוה שרא ,2023   נתשב המקבילה

 (.%8.16 - כשל  בשיעורייהעל) ירוא

 

  סך  מ%6.3  - כ וויוה  רואי ןיוילמ  .73  - כ של בסך ותכמסה פעולהת תאוצהו ךס  2023   נתשב

  מסך  .%21  -כ ווהי שרא ,2202   תבשנ   ירוא  ן יומיל  1.3  -כ של סך מתולע ,ותנסההכ

 .(%58.1 - כשל בשיעור  ייהעל)  ירוא ן יוילמ .60 - כשל סךב יהעלי ,ותנסההכ

 

  םינזמא .ב

  םתכהס החברה של טףהשו שוהרכ .נותבודלע  'ב פחסנכ צורפתמ ברההח ניאזמ יתצתמ

  םולי  ירוא  ן יו  מיל3.39  -כ של סך מתלעו  ,2024  יונ  בי30 םיול  ואיר ןיו  מיל.836  -כ של בסך

  קרבעי ,(26.  %-כ לש בשיעור  ה ידיר)  ואיר ןו  מילי4.2  -  כשל  סךב   ירידה, 2023  מברצבד  31

  של  יהבעלי  תקיחל זזהתקשה  ,ירוא  ן יומיל 2.4  -כ  של  ךבס   ותחקוהל  תרתבי   ירידה  שלב

  .חברהשל ה ותפעילה קף בהיאטההה םת עיועקבב ,ימלאת התרו ביירוא ןיומיל .02

 

   ניובי  30  םיול  ואיר  ן יומיל  2.19  -כ של בסך מוכסתה הרהחב של תוטפושה ותויבייההתח

  .53  -כ של בסך   ייהעל  ,2023  רצמבבד  31  םיול  ואיר  ןומילי  7.15  -כ של סך  מתלעו  ,2024

  םאיכהז  תרתבי  יהיעלל  יקרהבע  סתיוחהמ  (,%1.22  -כ של רבשיעו  יהעלי) ירוא  ן יומיל

  .ירו אןיומיל 0.3 -  כשל סך בות זכותיתרו
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  יהודולוגתמ -רביעי פרק 
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  גיהמתודולו .4

 יללכ .א

  םינכסה של םערכ תרידבי דן ("תקן"ה  להלן)  36  רמספ יומאבינל ינאחשבו קןת

  ,םיחשימו יבלת םינכס ,בועק שורכ םובה ותהפעילב וחתמדוה תהישו את םשמשיהמ

   .תתימהו עהשפת הלישו ש ין בהתברו בחעההשק וןטינימו

 

   ערךירידת קביעת .ב

  ן:ק לתםתאה בםיישוח מתיבל םסינכ של ם ערכידת ירקביעת ן אופלהלן

 םינמזומה ניבת מחידהי היזיהו 1(

  תצוקב ינהה (" CGU"  להלן ,Cash Generating Unit) םימנמזו יבהמנ יחידה

  ,שךממת שמושימ םיוביחי םימנמזו מיתזרי ניבהמה ותרבי טנההק והההמז םסיהנכ

  נותבודבע .םחריא םסיכמנ םיוביהחי םניומהמז מיתזריב םיקרבע םייתלו תיבל םשה

  םוכתח יתנטוולהר    CGU- ה הגדרהו ,הבודהע נתימזמ  תהלהנ ותהערכ םע ותקביובע

  .ותהללבכ חברהת הפעילו

 

  ך ערתידיר קףשם ליישו העםיינימפ וםייניצוע חיד מתמקורו 2(

  תינבח ךצורם ליייפצ ספםניימס תימשר ן לבחושי ,םוימנמי ישת כדר, כיובע קקןהת

  תכדוגמ ,םייימפנ מידע תורומקל םקיחלנ אלו םימנילס דעמיה תורוקמ .ערך תרידי

  ,םייונצחי מידע ותקורומ סהנכ צועיביב עהלר םיוינשי וא כסהנ של יזיהפ צבומ

  .יתב הריורייע ש ביהו עליא תקיסהע יבהבסב םיינו שימתגכדו

 

  השבה ה ברםסכוה אמידת 3(

  סהנכ של ההוגן ויווש (i) יןמב גבוהה נוהי ) Recoverable Amount( שבההה בר םסכו

  תיועלו ויניכב ןגהוה יוושה .נכסב שוימשה וישו (ii) יןלב ירהמכ תיועלו ייכובנ

  רמוכ יןלב וןצרמ ונהק ןבי לב םתוב סהנכ תכירממ תקבלהמ םוהסכ וינה מכירהה

  ,ייבמח מכירה םהסכמ םג בלתקלה יכול זה םוסכ .ירההמכ ותויעל ויניכב ןצומר

  יחנוכה רךהע נוהי נכסה של שוימשה וישו . אחרדןומא ותמצעאב או פעיל וקש מחיר

  הוגןה ויהשו דבעו ,םאול .סמהנכ םנובעיה םייידהעת םימנמזוה מייתזר ןומדא של

  ויששו הרי ,Market Participant  תאור ודתקמנ דאמנ כירההמ ותויעל ייכובנ

  להנהה של ותהאר תקודמנ קרי ,Buyer Specific  תאור דתקונמ דאמנ שמוהשי

  וישו יפ על בהשהה רב םוסכ הוערך נוודתבעב .תווחדהמ ותשיה של יתנליוצר

 .םימנו המזמיריתז וןיו הטתלשי םתא בה,שמוהשי

 

 םיסנכ  ערךירידת 4(

  םיסקהע ףירוצב שנרכה ןטיניוהמ את להתחי ותצלהק שי יןיטונמ ערך דתירי תינבבח

  שלב גיהנרסימ האצוכת תטבוה יקהפל תיווהצפ ,CGU  צתקבול או תרדונפ    CGU-ל

  תפחיו ,םבספרי הערךמ ךמונ לעיל גדרמוכ שבההה בר םכווהס מידהב .םיסקע ףירוצ

  דייימ אופןב רוכת זו דהיריו שבההה בר םסכוה של מווסכ ילכד םבספרי הערך

   . ערךידתמיר כהפסד

 

  תפחיו ,תהישו יספרב ןטייונמ םייקו ההי :מןכדלק צעתבי ערך ידתביר ההכרה סיחוי

  םיישוחמ תיבלה סיהלנכ הערך ידתיר תיתר ךיתשו ,ןמכ חרולא םאבהת רכוע

  קבענ עוד .םריספב םייוושל ייחס אופןב ,םניוממזה בתנימ חידההי של םאחריה

  תחתמ נכסה של םיבספר ערךה את יןקטת לא ותשי ,נכסה של רכוע ביעתבק כי ,קןבת

 .  אפס(iii) ש;מוהשי וי שו(ii) רה;מכי ותליי עיכו בנ הוגןיווש (i) ן:י מבגבוהל

 

  ערך התידיר ינת בחימועד 5(

  ידהיח וא נכס לש רכוע ידתליר םימניס וןלבח שרתיד חתוומד תישו כי ,ובעק קןהת

  םימניס וילזיה שרק  כל אלל יכ ,ןתקה ובעק עוד .אזןמ יךתאר לכל םניממזו תניבמ

  דתיריל יתנתש היקדב םג סףנוב לבצע ותשהי שרתיד ,םסיכהנ ללכ של ערך ידתליר

  יבלת םסינכ (i) םוה תייטש ופןבא םתיפחמו םינשא םסיכנ סוגי שהשלו לגבי ערך

  םיינזמ םשטר םיישמוח תיבל םסיכנ (ii) גדר;מו תיבל םיחי רךאו יעלב םיישמוח

 . יןטנימו (iii) ש;מולשי
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)DCF( םינהמזומ יזרימ תיוון היטתש .ג

  וןיוה תיטש ינהה יתונממי תטיראוית ינהחמב ותריב תססמבוה יוושה הערכת טתשי

  בענו סנכ של כלכליה יוווש ,לפיה  (DCF - Discounted Cash Flow)  םימנמזוה יימתזר

  תא ריךהעל תןני זו שהבגי .נובגי תקבללה םייצפוה םיידיהעת םניוממזה מיתזרימ

  םינכסה תא והן םיחשימוה םסיהנכ תא הן ללהכו ,אחד כלולכמ יתסקהע ותפעילה

  יכיברמ יגבל ותזיתח יכתער ותמצעבא יתרה יןב ,(ןטיניומ תרבו)ל םיחשימו תיהבל

  חהמיצה ציאלטנפו כתהער ,תמוערכה ותילפעל םורישהק םניהשו ותאצוהוה ותנסההכ

 .עלת פויא ה בהוןכסי היבת סבוהערכת

  ןיוניכה שיעור .חברהה ורעב  5.24  %-כ של בשיעור נודתובעב דאמנ סמ ילפנ וןיכיהנ שיעור

  ותפעילל ןמומיה תורוקמ של ללוקשמ וצעממ נוהי נויבחישוב שמשי שרא סמ לאחר

CAPM Capital   - ה מודל יססב על ,(גל)מעו  %5.18  -ב ותנדבעבו מדנא שרא ,החברה

Asset Pricing Model ן:קמדל כותהזה  פיעל  

CAPM (modified): re = rf + β*(rm- rf) +Rs 

 שר:כא

fr  -  ןיולפד ואהשהת ריושיע ססיב על ,וןסיכ רתחס תנלימיונ   יתברי  רשיעו וינה,

  של צעמומ םייח שךמ ותעלב  טליהאיב  ןיכוס סרח נלימינו ותואשת םקוע על םסיוסהמב

 . %1.4 - בכנותבודמד בענא  זהם. שיעורניש 10 -כ

)fr-mr( - %14.9 -בכ מדנא ורושיעו  וקש בןוסיכת היימב פררכי נוהי.

lβ   -  ותנודלת יחסב ניהמה תואשתב ותתידנותה מתצעו את תשקפמ (נפתמו)המ טאיה"ב  

  יתריבוצ בחברה .ההחבר של י"מטטיסהס ןיכול"ס מדדה ינהוה קהשו יקת תואשבת

  שעריל סביח ,רסבימ תנהשכמ קהשו קתי אתתשו מול ותירגרס יפ על טאהבי מחושבת

  שרא, lβ  כילה עוםינם שויירימפא  םניונת  פיעל .ותנוד עב למועדמה שקדפהקות בניההמ

  ככל תריו גבוהה תיולה טהנו ,ונףממה (Covariance  -)ה תייטשה וןכסיה םמקד ינהה

 .לה עוהחברה של סיננהפי וףינמת השרמ

  תןניש ככל תמודו תברוח  של סחרהמ ניונתב ונעזרנ ,ת רנסח  הינא  ה החבר יתנימש וןיומכ

  מעתהמשת  l  β- ה תא מודלא תמנ על  ."(םמדגה חברות " להלן)   רההחב   ותפעילל תןבפעילו

  נוףמי ותעלב נןהי רשא ,םגדהמ ותרחב תצעואמב )Specific Implied Beta( תימסוהמ

  מעתהמשת  (uβ) יתפעולתה איטלב םגדהמ תברוח של  lβ  -ה תא וננקת ,נהשו ינסינפ

  יתטוריסהה  lβ  -מה גזרתנ  ה החבר של יתטיבוספקרהפ  lβ  - ה  .החברה של תימסוהמ

  שהימש שרא יאהו  .31  - בכ נותבודבע דהאמנ ,Blume10  תואלמשו רוביק ותצעאמב

 .וובנשבחי

ם:גד המות חברשל טאי הב חישובלהלן 

βu Canadian Solar Inc 0.4

βu First Solar Inc 1.4

βu SunPower Corporation 1.4

βu Enphase Energy Inc 1.7

βu Sunrun Inc 2.6
 Median βu 1.4
 Implied Specific βlr 1.4

 Implied Specific βl Prospective 1.3

9 Source: Aswath Damodaran 10 Blume, M.E "On the Assessment of Risk", Journal of Finance, Vol. 26, 1971, pp. I-IO. 
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SR   -  רובל םדורשי וןהה וקשב םקיעישמ כי םימרא םנישו םקריומח םיימפירא םניונת  

  של םניהשו םימטררהפ את אתטהמב ,תברובח םשקעתה ןבגי ספתנו ןיכו סיתמיפר לקבל

  ,דתאמנה תבפעילו ןוסיכה יורמגל ,תרהי יןב יחסתיהמ ,זה סףנו ואהשת שיעור  .םהשקעת

 .הרלחב םייציפספ םנייכוס משקף ו,%9 - בכנותבודבע  מוערך
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 ייםאי ודאות עיקריכון וגורמי ס - ישיחמפרק 
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   םיי עיקרדאות ויסיכון וא יגורמ .5

  םיונתנ יססב על ,םיסומ ןלזמ וןתנ צבמ תוהוגנ ירהסב רהצוב לשקף ורהאמ יתלכלכ ערכהה

  דעמי יסבס על ואמדשנ תיותחזו סודי ותלהנח ותסייחהת ךתו ,םדריגומ וןסיכ מיוגור םידועי

   ותינתש  רבתיונותכ 2024   נייוב 30 םו ליםייספ הכותח הדוהנ הינויות לתחזיאצמו הודתנק .זה

  כי להוע ,נוניבפ צגושהו  היותיותחז  רההחב ניונת יפ על .רההחב   וןוריקטרדי ידי על תמאושרו

  איו וןסיכה מירגו  אמההתוב ,עלבפו  הצועילבי בעבר יהותחזית יןב גבוהה ותונש   תהווח  החברה

  ם:ינה יהותיבתחז ודולתה לעמיכו הותפעילב םייכז המרותודאהו

 

 ליהטי באלציהפני והאיבית הרייעורש בםיינויש .א

   .יטליהבא ציהפלנאיוה יתבהרי ורישיעמ ,ריתה יןב ,פעשמו רההחב צרימול שקוהבי

  ותחקול של םצבמ על שפיעלה להועל יהאיטלב יהצפלנאיהו תיביהר ורייעשב ייהעל

  םותפעילל ןמוימ גישלה םתביכול וו/א םתיהיווייבתחהב מודלע םכולתי ותלרב ,החברה

  קישמ של עההשק תהעדפו על שפיעלה להעלו תיבירה ורישיעב הייעל ,ףוסנב .תקיהעס

  שלהן החזרה ופתתקש  תיוותשמעמ ותעהשקב ותינימאופה ,תיוסולאר ותכבמער יתב

 .תיוארהסול ותהמערכ כישת ררךצו לוןממי םתיילע ורשת ודיתס יחארוכה

 

 תיתמשל מניותימד וקהי חקיינויש .ב

  תןני םניהבי ,רבה קהקיובח פהענ יתרטוגולר ותבבמעור יןאפימת ותפעילה םתחו

  ,םניהשו םוריקטסב  ותאיוולט ווטפ ותמערכ מתקלה םיצריתמ  ,יתרה ןבי ,ותמנל

  ותקנבת םייוינש .תלע תמע טליהאי שלתממ ותנידילמ םתאובה דירת אופןב תנהשהמ

  עהלהרו החברה יצרולמ שקובבי ירידהל להוביל םיעלול םצימרית תיווכנובת ותמייק

   .תיוסקהע תיהאוצתוב

 

 םייפחלו גיהנרת אמקורו .ג

  תמירותאגי גיהנרא  ,ששמ ,חרו וןגכ ,םייחלופ חדשתמת גיהנרא ותורמק של תתחוהתפ

  דהיריל להוביל םיוישע ותרי םוליוז םייעיל ותהיל םעלולי שרא ,תטריואלקידרוה

  .יהותסבהכנ ידה ליריל להוב מכךאהצ תו וכ,ה החברצרימוש לויקבב

 

 

 

  שמלהח יירמח בירידהה שךהמ .ד

  של םותילה לב םישב טבעיה גזה ימחירמ ,יתרה יןב ,פעשומ ההחבר צרימול שקוהבי

  וכהנמ םימחיר בתביס ,מהתאבה  .גז תצעומבא שמלח ורצילי םייחליפת  חברהה יצרמו

  הונתמ יחהצמל ,אמהובהת ,רההחב צרימול גבלומ שויקלב יללהוב להעלו טבעי גז של

   .חברהת הסונ בהכירידה או/ו

 

  תתחרוה תהתגברו .ה

  תחרפלה יללהוב העלול םחדשי םתחרימ סתיכנ .פהענ ותרבתח יןתאפימ ותילפעה םתחו

  ותפעילה םתחוב םנישחקה םקיימענ שרא ותסחרימ תנחוה תמקהע ותלרב ,תתחרוה

  ,מהתאובה ,חברהה של מיגולה וחמרוב יקהשחל לובילה עלול שרא ופןבא ,ותקוחלל

   .ותיסקהע תיהאוצתו בעהלהר להוביל

 

  תחפמ יעובד בתלות .ו

  טמיעוה  ותנימ עלב של ינטורלו יצועקמ דעי על כרתינ דהמיב סתוסבמ רההחב ותפעיל

  חברהה של תירוהתח צובמיב עהלהר יללהוב  ה עלול  ולשמר ולתיכ אי .תוכרבמ

   . הכספיהצבמ בעהרלה וביללה ,מהתאובה

 

  םייארסול הםינלפאה יירבמח  נודתיותת .ז

  של תיוסקהע יהותאצובת עהלהר יללהב  להעלו  םייארסולה םאנליהפ  יריחבמ  תיותדנות

  םימחירב םיויינשה  את   יתשלה אהמל כולתי עדרימה צאהתוכ ,תרהי יןב ,החברה

  רידהמי אהצתוכ וו/א ,םאנליהפ ימחירב ייהעל של שתרחיב  ,רההחב ות קוחל על רמוכא

   .םאנליהפ יריחבמ ידה ירשל שיתרח ב,יתהגולמ תיווח הרוקתשחי ומכירהי המחירב

 

  חברה היר במוצםיפגמ וםיינטכ םיכשל .ח

  םייעשו יהצרומ תא החברה אתייבמ םמה םניצרהי צלא צורייה ויקוב םייטכנ םשליכ

  םעלולי ברההח ריצמוב םיפגמו םניכט םשליכ .ותחקולל םקימסופה םצרימוב גועלפ

  יללהוב עלול שרא אופןב ,להש יןטנימוב עהפגיול החברה תאוצבהו יהלעלי להוביל

  .תיוק העסתיהוצאתו בעהפגיל
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 ימיתנפ רה ובקיידתאג שלממ ה,העבר יירמח .ט

  קשו איתנב עהצבו  ,ששי ככל ,םורישק םמיגור םע ההעבר ימחיר כי נונחה נוודתבעב

  .םתיאונ יתימנקרה פ ביומערכ תאונ י תאגידלשממ רהלחב י כונחנ ה עוד.פשיחו

 

  תהיכולב יכ ה,ילותפעב םגלוה יכוןסל ףפובכו ה,החבר ינדמלאו מהאהתב נו,נחה נובעבודת

  יפכ ידיות,תהע הילותפע תיוזבתחו ניותבתוכ תמוךיש פןבאו אותן נהלול אלו פותישבח לעמוד

 ינויש יכ שיודג ליהן.א סיחב עהד כל םימחוו נוניוא אלו ותנחה נובח לא  נו.תבעבוד ינותשמצו

   נו.ת עבודתוצאו בתינוישיל ליוב אלו נחותבה
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  וויהשהערכת  -שישי פרק 
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  ה חברישוו ערכתה .6

 יושוה תהערכ בסודי נחותה .א

  נסותהכ 1(

  םתחומ םיצרמו  של הצהפו וקושי ,סחרמ  תסוכנה  יקרבע  ותללוכ  רההחב תסוהכנ

  .פהירו באותספנו ותינמד ובהטליאיב תאיוולט-ווטהפ גיהאנרה

 

  42.10  -כ של סךב ,2202  תבשנ   ירו  א וןי  מיל4.254  -כ של בסך ותכמהס החברה  תסוהכנ

  נתש של ונהשאהר יתצבמח ירוא וןמילי  .032  -כ של ךסבו  3202  תשנב  ירוא  ןיומיל

  על מדויע  2024  נתש של יהנישה תציבמח  החברה  תסונהכ כי ,ונחנה נוודתבעב  .2024

  נהתכמתס  להכו  2024  נתשב  ההחבר ותנסכה וב ןופבא ,ירוא וןימיל  0.52  -כ של סך

  תסונההכ יתחזתב   .זו שנהל דכןהמעו רההחב ציבקמת ךמונה ,ירוא  וןמילי  0.84  -בכ

   תסונההכ תמיחצ  ווהמת  על ,תרהי יןב ,נוססתבה  2024   נתש  של ייההשנ תצימחל

  יחסב  ירוא וןלימי  4  -כ של סךב  ותגבוה שרא ,4220  נתש של נישה וןברבע  עלבפו

  תייעשיהת גזרלמ קרהבעי תוחסמי  זו מיחהצ  .זו שנה של ןהראשו וןבערה תסוהכנל

  חלק שפעתה תאשיר תא רההחב תהלהנ ערכתלהו ותנהערכל  קפתשמו סחרימ

 .חברהת הופעיל על םיציתמרת היונתוכמ

 

  ,ירוא ןיומיל  0.414  -כ של סךב מנהסתכת  2025  תנשב ברההח תסונהכ  יכ ,נוהנח עוד

  של  נהלראשו אהמלה  תןפעשלה לב םבשי  ,זו שנהל דכןהמעו רההחב יבצקמת מוךהנ

  ותפעשה שךוהמPV AGRI    -ו  Energy Community  וןגכ םיצריתמ ותיוכנת

  ייתעשיהת גזרהמ ותנסהכ על  Parco Agrisolare  ןכגו ותימקי םיצריתמ ותיוכנת

  גזרבמ החברה לש תהפעילו יקפיהב הייעל ולתח  יכ נוודתבעב ונחנה ,וסףבנ  .סחרימ

  נשיא םע וקיוש מיכבהס ותשרתקלהו תוחוללק םימחיר תאועללה סתיוחהמ ייתהב

  על ושרתמאה  יתת שנרבה יתסקעה תניתכ  על הססהתב ב,תר היין ב,םספינו  ותכירמ

  תסונבהכ מיחהצ ולתח  2026  תמשנ חלה כי ,נונחה ,וסףבנ  . החברה ןיוורקטדיר ידי

  ירוא ןיומיל  08.23  -כ של ךלס עד זו שנהב ואיר וןמילי  34.17  -כ של סךמ ,החברה

  ותספנו ותנמדיב תהפעילו תלהרחב רההחב הנהלת תיונתוכ על ססבהתב ,2028  נתשב

  נטאוקיסד שקףהמ ופןובא ,רימסח  ייתעשיתה זרגבמ תהפעילו תמקהעול פהואירב

  .אלו םנישה לשל החבר ותנסכת הה לתחזייחסב

 

 

  22  %-כ של וצעמ מתישנ בשיעור ,2023-2028  םנישב ותנבודבע ויהחז מיחהצה שיעור

  תאריהסול גיהראנה וקש  של ויהחז  המיחצה עורלשי םבשי ,בירסכ נותהערכל חזהנ

  לב םבשי ,%22  -כ   של  וצעממ ינתש יחהצמ עורבשי  2024-2028   םנישב  פהואירב

  תישנ בשיעור  2010-2022  םיבשנ יתולארהס גיהנרהא וקש של מיחהצה ורישיעל

  גיהנרמא שמלח צורייל יטליהא שלתממ יעדי לתגדה רקע עלו  27.7%  -כ של צעמומ

  עד מלשהח צוריימ  65%  של לשיעור שמלהח צוריי סךמ  %55  של משיעור ,חדשתמת

  יסבס על ,.0%3  -בכ ינליומנה יחהצמה שיעור מדנא ,יירשה ךער בחישוב  .2030  נתש

  .ותנד עבוד למועציהפלנאית היוציפו יהיוסאוכלת המיחצ בצ קניומדא

  י גולמלי רווחשו 2(

  %54.1  -כ  ,2022  תבשנ  %1.15  -כ על דעמ החברה ותנסכה ךמס יהגולמ ווחרה שיעור

  שיעור יכ נוהנח נותבודבע  .2024  נתש  של ונהשהרא יתצמחב   %8.10  - כ על  ו3202  נתשב

  ,להוכ  4202  נתשב  810.%  - כ של שיעור על מודעי החברה של יתהגולמ ותוחיהרו

  ירידהה  .2024  תשנ  של יהנישה יתצמחב  %7.10  -כ של תמיגול ותיווחר המשקף

   סתיוח  מ2023  תשנב רהשיעו  תומלע  2024  נתשב ותסההכנ סךמ יהגולמ ווחהר בשיעור

  מתובר פהענ תובתחר יןתאפימ שרא ,ייתעשיהת גזרמב  רההחב  תפעילו קתעמהל

  נתשב מיגולה חוהרו רשיעו קףשמ ,סףנוב  .תיהבי גזרלמ סביח   ותרי וכהנמ םירימח

  תןמ ותמצעאב תולרב ,להש קהשו נתח גדלתלה רהבהח של ותהפעיל  שךהמ   את2024

  וןוההי קאופ רךולא כי ,נותבודבע נונחה עוד  .ותשחד תיותקשרובה תיורמסח ותהנח

  יבצקמת מוךהנ  ,.%012  -כ של רלשיעו עד ,יתלמהגו תיוחווהר בשיעור  הייעל  תחול

  קר בעיםירי מחית עליבדבר החברה הלת הנותערכ על הסתבס בה,יתר היןב  ,החברה

  ו שיעורמ ךמונ  ,%12  של רבשיעו ,רוךהא ווחבט מיגולה וחהרו ורשיע .ייתבה גזרבמ

  גזרבמ ותפעילה קףהי גדלתה  תא  נותהערכל שקףומ  תמוודק םיבשנ עלובפ צעמוהמ

   .רותי וכהנמ  בוותיווח הרת רמשר א,ייתעשיהת
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   פעולהת אות הוצישול 3(

  .תיוללכו לההנה  ותאצווה וקוושי כירהמ  תאוצהו   ותללוכ ותנדבעבו   פעולהת ותצאהו

  -כ על ,2202  נתשב  .%21  -כ על מדע החברה ותסכנה סךמ  פעולתה ותצאהו  שיעור

  יכ ,ונחנה נוודתבבע  .2024  תשנ  של ונהשאהר יתצחמב  .%66  -כ עלו 3202   נתש  ב.%63

  המשקף  ,2.5  %- כ על מודיע  ותסההכנ סךמ  פעולהת  תאוצוה  ורשיע  ,לה  כו  4202  נתשב

  4.4  - כ של לסך  2023  נתשב ואיר ןיוילמ  .73  -כ  של סךמ ,פעולהת תאוצבהו  ייהעל

  צאהתוכ  ,וקיושו הכירמה תאוצבהו ייהעל  שלב  קרבעי  ,2024  תבשנ ואיר ןיומיל

  גזרבמ ותפעילה יהיקפ גדלתה ךצורל הן ,םספינו ותרמכי אנשי םע תהתקשרוה

   .פהרוי באותספנו ותינמדרה ל החדיצימאממ חלק כןוה ימסחר  ייתעשיהת

 

  שיעור  ב יתדרגתה   רידהי  ול  תחןווההי קאופ ורךלאו   2025  תמשנ חלה  יכ נוהנח  ,ףוסבנ

  ,וךהאר חוובט  .5%2  -כ  של רשיעול  עד ,ותנסההכ סךמ ההחבר של פעולתה ותצאהו

  ה נחז  שרא אופןוב  ,קרובעי שיחק נוהי שרא ,חברהה של ותאצוהה נהמב  םע תיובעקב

 .הת החברבפעילו יכהתמ לביר כסנולהערכת

 

  זר חו והוןקבוע ש ברכוקעותשה  4(

  %11  -כ של  צעוממ  רבשיעו מדנא תסונההכ מסך חוזר ןבהו ויהחז עההשקה יקףה

  תיבימטרנוה וזרהח וןהה מתר תא נולהערכת שקףמ  זה יקףה .תתחזיה ותשנ ורךלא

  רבעב החוזר וןהה ותרמ וחיתנ יססב על ,החברה תבפעילו וךתמל תמנ על הנדרשת

  -כ של  וצעממ  רבשיעו  הפחת תאוצהו  את נואמד  ותנדבעבו .תסונההכ ךמס ורושיעו

  ותשקע ההיקף הת אנואמד  .ה החברנהלת הותהערכ ם עותקבי בע,ותסמההכנ  .%30

  .זו שנהל חברהה בציתקל ומהבד ,ירוא וןימיל  2  - כ של בסך  2024  נתשב ותניההו

  חד נההי זו עהקשה יכ להעו דההעבו תינמומז רההחב תהלהנ םע נוימקיש םנייומד

   .שחד םנימחסו םרדיש ממבנה ל חברהה למעבר רהיקת בעסיוחמו יהינימאפב יתפעמ

   אופןב ,פחתה תאוצהול מהבדו יהיה  עההשק קףיה  כי נוהנח  תתחזיה ותשנ ורךלא

  תסונהכ תמיחצב כהמיתל נדרשתה יתטיבורמהנ עהקשהה מתר את משקף  שרא

  תרכוהעל ימהלובה ,בעבר קבוע שוברכ ותשקעהה מתר חתוינ יסבס על ,החברה

   .חברהת ההלהנ

 

 

 

  םיסימ 5(

  שיעור נותבודע ועדלמ  שיעור ,ולנ ומסרנ שר אבודההע תינממז הנהלת מצגיל םתאבה

 . %28 - כ על דומרה עחב חל על השר אוריטטוסטה מסה

 

  ההעבר יירמח 6(

  משקפת ,ששי לככ ,םורישק םדיצד םע עברההה רימחי כתמער כי ,ונחנה נוודתבעב

  רכימע ללבכו ןקית ידיגאת  שלממ כללי מתיימק רההחב כי ,נונחה עוד .קשו ירימח

  .םתיונא םני פקרתב

  

  ללשוקהמ הון הירמח 7(

  - ב ותנדעבו  אליינמנוה  ללוקשמה  וןיוהה שיעור דאמנ  ,רמואה ססיב עלו מהתאבה

 . %5.24 - בכאמד נהחברה של מס נילפ וןיניכה שיעור .(גל)מעו %5.18

 

  הארוך טווחב   EBITDA-ה יעורש תירוסב קתיבד 8(

  מדנא שרא ,רוךאה וחטוב חברהה של    EBITDA-  ה ורשיע ותבירס תא נובחו נושב

  יצומ מוראכ    EBITDA- ה ורשיע יכ ,להעו נוקתדימב  ..%89  -  כ של בשיעור נוידי  על

   .בירכס  ותנהערכל חזהנ שרא ןבאופ  ,םגמדה ותברח של    EBITDA-ה ישיעור   ווחבט

  עלבפו צעמוהמ    EBITDA-ה ורשיעל ומהד רוךהא וחטוב    EBITDA-ה שיעור ,ףוסבנ

 EBITDA -ה ורשיע ,אמהבהת ..%89  -כ של ורשיעב ,החברה של תמודקו םנישב

  .ירכסב נולהערכת הנחז וך הארווח בטנותבודבע ויהחז



 2024יוני ב 30ליום   VP Solar Srlירידת ערך מוניטין המיוחס לחברת  בחינת חוות דעת בנושא  - בע"מ תדיראן אנרגיה מתחדשת  

28 

 ישווה כת הערציתתמ .ב
 

2020A2021A2022A2023AH1/2024AH2/2024E2025E2026E2027E2028Eךורא חווט  
)וריא ינוילימב(

43.1132.5254.4102.432.052.0144.0174.3221.0238.0245.1תוסנכה

(215.7)(209.4)(194.5)(153.3)(126.7)(46.4)(28.6)(87.6)(216.0)(114.9)(38.7)רכמה תולע

4.417.638.414.83.45.617.320.926.528.629.4ימלוג חוור

(6.0)(5.8)(5.7)(5.2)(4.8)(2.3)(2.1)(3.7)(3.1)(1.5)(1.4)לועפת תואצוה

3.016.135.311.11.33.312.515.720.822.723.4ילועפת חוור

(6.6)(6.4)(5.8)(4.4)(3.5)(0.9) םיסימ תואצוה

2.49.011.315.016.416.8 םיסימ רחאל ילועפת חוור

0.10.50.50.50.50.5  תחפ

(0.7)(1.0)(3.0)(1.5)(5.2)3.5 ילועפת רזוח ןוהב (העקשה) העירג

CAP EX
 

(1.6)(0.1)(0.1)(0.3)(0.5)(0.5)

FCF 4.34.210.112.315.316.2

DCF
 

4.23.57.27.47.852.9

 202482.9 ינויב 30 םויל שומיש יווש
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  ןיוכניה  ורשיעב  ויינשל יחסב  ,החברה של  שוימשה  וילשו טריפרמ וד ותשרגי וחיתנ להלן

 (:ואיר  וןלימי)ב החברה של יתנטמנהפר מיחהצ ה בשיעורויינשס לוביח  ס מנילפ
 

Pre Tax WACC
 

25.5%25.0%24.5%24.0%23.5%
 4.0%80.882.985.187.489.8

3.5%79.881.984.086.288.5 רועיש
3.0%78.980.982.985.187.3 החימצ
2.5%78.079.981.984.086.2תיטנמרפ

 
2.0%77.279.081.083.085.1

  וןיכיהנ  בשיעור  ויינשל סביח ,ההחבר של שמוישה וישול ימטרפר וד תגישור תוחינ להלן

  (:רויא  וןימילב) רוךאוח הטוב כרהמ תעלו  בשיעורויינשס לוביח  ס מנילפ

 Pre Tax WACC
 25.5%25.0%24.5%24.0%23.5%

11.0%74.576.378.280.182.2רועיש

11.5%76.778.680.582.684.7 חוורה

12.0%78.980.982.985.187.3 ימלוגה

12.5%81.183.285.387.589.9 חווטב

13.0%83.385.487.790.092.5ךוראה
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 עווצהערכות שווי קודמות שבילוי אודות ג – עישביפרק 
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 שבוצעו מותד קוישוו תערכו ה אודותיילוג .7

 יך:מערשל ה ותמקוד יווש תרכוהע ם:ייקופתות םיידמי ותדוח – ת ערךוייר נתקנ לתתשלישית התוספם לא בהתותספנו ויגיל ותשדרי להלן

 ן:קמ, כדלIAS36 מיו לאן ביותנאושבן חק תותשדרימה ל בהלית ערךריד יתינ בחסגרת במ,השל החבר שוימש הוין שומדו אר בדבנותו דעינויו ח,נותבודד עלמוע ו דמשק םנישה ששלו הלךבמ א.

הדובעה תרטמהדובעה תנימזמ

 דעומ

הכרעה

 םירפסב ךרע

 הדיחיה לש

 הבינמ

םינמוזמ

 רב םוכס

הבשה

 חוור ילוש 

ןוויה רועישא"ט ילועפת

 רועיש

 החימצ

יטננמרפ

 גוס

הדמצהה
 

וריא ינוילימב

ילאנימונVP Solar Srl 30/06/202490.282.99.5%18.5%3.0%- ךרע תדירי תניחבמ"עב תשדחתמ היגרנא ןארידת

ילאנימונVP Solar Srl31/12/202394.093.59.8%18.3%3.0% - ךרע תדירי תניחבמ"עב תשדחתמ היגרנא ןארידת

ילאנימונVP Solar Srl31/12/202286.0105.310.5%20.3%3.0% - ךרע תדירי תניחבמ"עב תשדחתמ היגרנא ןארידת

  ,ותנסכהה  י ביעד ותפעילה תמידע אי קער על הן ,2024-2026  םנישב חברהה של   EBITDA -וה  ותנסההכ יתחזת וןדכלע  קרהבעי סתחיומ תודמהק נוודתלעב סביח  חברהה של  שוימשה ויבשו  ירידהה ב.

  רידהולי ותפעילה םובתח םוריטגולהר םייוינשל   לב םבשי ,הבודהע תינממז נהלתה תיוחזלת סחבי וחלתבת ונהמת נההי שרא ,תורובקה םיבשנ ויההחז יחהצמה תמגמ  ברבד נויותכהער קער על והן

. פהירו באשמלי החמחירב
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 חיםנספ - עישבירק פ



 2024יוני ב 30ליום   VP Solar Srlהמיוחס לחברת  ירידת ערך מוניטין בחינת חוות דעת בנושא  -  בע"מ  תדיראן אנרגיה מתחדשת

33 

 םינספח .8

  החברה של סדפהה וווח הר דוחותתמצית .א
 

H1רבמצדב 31 םויב המייתסהש הנשלH1רבמצדב 31 םויב המייתסהש הנשל
 20192020202120222023202320242019202020212022202320232024  

)הטויט()רקובמ()הטויט()רקובמ(
 

וריא ינוילימבוריא ינוילימב

39.143.1132.5254.4102.463.532.0100.0%100.0%100.0%100.0%100.0%100.0%100.0% תוסנכה

(89.2%)(84.9%)(85.5%)(84.9%)(86.7%)(89.7%)(87.7%)(28.6)(53.9)(87.6)(216.0)(114.9)(38.7)(34.3) תוסנכהה תולע

4.84.417.638.414.89.63.412.3%10.3%13.3%15.1%14.5%15.1%10.8%ימלוג חוור

(6.6%)(2.8%)(3.6%)(1.2%)(1.1%)(3.3%)(5.3%)(2.1)(1.8)(3.7)(3.1)(1.5)(1.4)(2.1)תויללכו הלהנה תואצוה

2.73.016.135.311.17.81.37.0%7.0%12.2%13.9%10.8%12.3%4.2% תוליגר תולועפמ חוור

(0.0%)0.0%0.0%0.0%0.5%0.4%0.5%(0.0)0.00.00.01.20.40.3תורחא תוסנכה

0.00.20.30.40.40.10.40.0%0.5%0.2%0.2%0.4%0.1%1.4%וטנ ,ןומימ (תואצוה) תוסנכה

2.73.216.436.911.98.21.87.0%7.5%12.4%14.5%11.6%12.9%5.5%סמ ינפל חוור

(1.5%)(3.4%)(3.2%)(4.1%)(3.4%)(1.9%)(1.9%)(0.5)(2.1)(3.3)(10.3)(4.5)(0.8)(0.8)םיסמ תואצוה

2.02.411.926.58.76.11.35.1%5.5%9.0%10.4%8.4%9.5%4.0%יקנ חוור
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ה החברינז מאתמצית .ב

 
רבמצדב 31 םויל

 30 םויל

רבמצדב 31 םוילינויב

 30 םויל

ינויב  
20212022202320242021202220232024  
)אטויט()רקובמ()אטויט()רקובמ(

ןזאמה ךסמ זוחאכוריא ינוילימב 

10.625.86.15.517.6%34.1%13.5%12.8%םינמוזמ יוושו םינמוזמ

30.325.712.68.550.5%34.0%28.1%19.9% תוחוקל

0.20.32.22.00.3%0.3%4.9%4.7% םיבייח תורתיו םיבייח

0.90.00.10.71.5%0.0%0.3%1.6%לבקל הסנכה סמ

16.321.818.220.227.2%28.8%40.4%47.4% יאלמ

58.373.539.336.897.1%97.2%87.2%86.4%ףטוש שוכר כ"הס

1.00.94.23.91.6%1.1%9.3%9.3%ךורא חווטל םיבייח תורתיו םיבייח

0.20.20.31.00.4%0.3%0.7%2.3%וטנ ,עובק שוכר

0.50.50.40.10.9%0.6%0.8%0.1%שומיש תוכז יסכנ

0.00.30.60.50.0%0.4%1.3%1.2%םיישחומ אל םיסכנו ןיטינומ

0.00.30.30.30.0%0.4%0.7%0.8%םיחדנ םיסמ

0.00.00.00.00.0%0.0%0.0%0.0%ךורא חווטל תועקשה

1.82.15.85.82.9%2.8%12.8%13.6%םיפטוש אל םיסכנ כ"הס

60.175.645.142.6100.0%100.0%100.0%100.0%םיסכנ ךס

1.80.20.00.03.0%0.3%0.0%0.0% תואוולה לש תופטוש תויולח

0.10.10.10.10.1%0.1%0.2%0.1%תוריכחל תופטוש תובייחתה

27.131.912.713.245.0%42.1%28.3%31.0%םיתוריש ינתונלו םיקפסל תויובייחתה

3.63.22.95.95.9%4.2%6.4%13.8%תוכז תרתיו םיאכז

4.56.00.00.07.6%8.0%0.0%0.0%םלשל סמל השרפה

37.041.415.719.261.7%54.7%34.9%45.0%תופטוש תויובייחתה "כהס

3.60.00.00.06.1%0.0%0.0%0.0%ךורא חווטל תואוולה

0.50.40.30.00.8%0.5%0.7%0.0%תוריכחל תויובייחתה

0.20.30.30.20.4%0.4%0.6%0.6%םידבוע ןיגב תויובייחתה

0.00.20.10.10.0%0.3%0.2%0.2%ךרוא ןמזל תורחא תויובייחתה

4.30.90.70.37.2%1.2%1.5%0.8%ךורא ןמזל תויובייחתה כ"הס

18.733.328.723.131.1%44.0%63.7%54.2% ימצע ןוה

60.175.645.142.6100.0%100.0%100.0%100.0%ןוהו תויובייחתה ךס



כב5,

כ



 
 
 
 

 מע"ב  פורג  ןארידת
 

 2024  , י נוי  ב  30 םויל  םדיחואמ םייינב  םייפסכ תוחוד
 

 םירקומב יתלב
 
 
 
 

 םיניינעה ןכות
 
 

   דומע 
 
 

  2םידחואמם ייניב םייפסכ תוחוד תריקס
 
 
  3-4יפסכה צבמה לע םידחואמ תוחוד
 
 
 5-6 רחא ללוכ חוורו  דספה  וא  חוור לע םידחואמ  תוחוד
 
 
 7-11 ן והב םייונישה לע םידחוא  מ תוחוד
 
 
  12-14 םינמוזמה ימירזת לע םידחואמ תוחוד
 
 
 15-32 םידחואמ םינייב  םייפסכה תוחודל םירואב

 
 
 
 

- -  - -  -  - -  -  - -  -   
 
 
 



- 2   -

 רריסק  את יאבג ררופ טסוק

   ,144 ן יגב חםנמ ותשדר
   ביבא-תל

 972-3-6232525+.טל 

972-3-5622555+ספק  

ey.com

 מופ בע"רראן גדית של   יותמנה  לבעלי  רקמבה ן ושבחה  האור  לש  הרקיס  חוד

 אובמ

חודהאת לל וכהה(, וצקבה - ן להל )הלש הבנותות רחבהו "מ  בעופרראן גתדישל רף ו המצפיסכהע ד המיאתו רנקס
דסהפו אוח ורהעל ים דחואמהים יתיתמצהות חודהאת ו 4202  ,וניבי  30 ום ליי ספכה מצבהעל חד ואמהי ציתמהת

ך.אריתו באות  ומייסתהשים שדוח השולשו השיש של   ותפוקלתים מנוזמהי מזריות וןהבים יושינהחר, אלל וכוח ורו

 
 
 

ות אשבונחן קלתאם בהת  הלא ים בינית וופקלתי ספכע דמישל ה הצגלוה כלעריים ארחאה לההנהון ווריטקרהדי
 לפי ה לא ים בינית וופקלתי פסכע דמילעריכת ים ארחאם הן כום", ייבינות ופקלתי ספכוח ו"די  IAS  34  - י מואלבינ

  עדמיעל ה נקסמע הבילהיא  ותנוחריא. 0791-להתש"ים(, יידימוים ופתיקתות חוד)ך רעות ריינות תקנשל ד' ק רפ
  ו.תנרקיס על ססב בהתוזים  ביניפתוקלתי ספכ

 הרקיסה  ףקהי

כספיע דמישל ה רקיס"  - אל רשבין ושבחי אורלשכת של   0142 ( לארש)יה רקיסן קלתאם בהתו תנרקיסאת ו כנרע
כבתרומ ים ביניות ופקלתי פסכע דמישל ה ריקסת". ושהי לשקר מבהן ושבחה האורי דיעל רכת הנעים ביניות ופקלת
.חריםאוים נליטיאה רקיסי להונום שיימויים, אשבונחהוים כספיהים לעניינים ארחאהים שאנעם קר עיב ורים, רמבי

 
 
 

 לארשביים לובקמקורת ביי לתקנאם בהתרכת הנעקורת בישר אמכרת ניה דבמיה קפהיבמת צומצמ ההינה רקיס
 רת. וקבביים הוזמות הילים לוכיהיו שים ותיהמשמעים העניינכל לע דוושנין וחטבישיג הלו נלמאפשרת ה אינך כולפי

.רתוקישל בעת דות וח ויםוחמו אנן ך, איכלאם בהת

 הסקנמ 

ת וחינהבכל מך, ורעו אינ"ל הני ספכהע דשהמיור סבלו לנהגורם דבר ו בנלימת ושלתא בלא ו, תנרקיסעל סס תבהב
 .IAS 34י מואלות בינאשבונחן קלתאם התות, בותיהמה

י ספכהע דשהמיור סבלו לנם רוהגדבר ו בנלימת ושלתבא לא ו תנרקיסעל סס תבהבת, מדוקהה קסבפור מאלסף ובנ
  יםופתיקתות חוד)ך רעות ריניות תקנשל ד'  קרפי לפי ולגיהות ארוהחר אות, ותיהמהות חינהבכל מלא, ממו אינ"ל הנ

 . 0791-להתש"ים(, יידימו

 , אביבתל 

2024 ,טסובאוג 14
רר קסיאתי אגברר וסט פוק

  וןשבחי אור

http://ey.com
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  ספיכהצב מהעל    חדיםואמ   וחותד

 

 
   וניבי 30ום לי 

 יוםל
רמבבדצ 31

3202 
 

  2024  2023  
 רקומב  רקומבי לתב  
 "ח שי לפא  
       טפיםושים סכנ
       
 39,127  43,692  42,911   מניםוזמ ויושוים מנוזמ
 17,227  48,362  24,641  דועבשמן ודקפ
443,683 וחותקל    398,511  429,160 
 75,308  120,261  92,316   הובחות רויתים ייבח

 17,502  18,617  17,981   לקבל הסכנה מס
 316,521  490,022  485,075   לאימ
       

1,106,607 טפיםושים סככ נסה"    1,119,465  894,845 
       
        טפיםושלא ים סכנ
       
 23,001  9,885  17,254  וךראן מזלה ובחות רויתים ייבח
 9,068  8,855  9,491   ה קעשהלן ל"דנ
 124,105  118,476  128,049  וטע, נוקבש וכר
 34,619  43,883  59,570   שומשיות כזי סכנ
 137,959  146,081  126,826  וטם, נחריאים שיחומי לתכסים בנ
 258,179  256,971  229,295  יןטונימ
 -  831  -  וטם, נובדיות לעטבהשל כסים בנ
 15,890  15,296  15,350   חיםדסים נמ
 18,924  24,635  17,981   וךראן מזלות קעשה
       

 621,745  624,913  603,816  טפיםושא לים סככ נסה"
       
 1,516,590  1,744,378  1,710,423   סיםכנ"כ הס
 
 
 
 

  ם.חדיואמים  ביניייםספכהות חודהמרד נפי לתק בלחים ווהמים רפו המצהבאורים
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 על המצב הכספי   מאוחדים   דוחות 

 

 
 ינוי  ב30  םויל 

  םויל
דצמבר  ב31 
 2023 

 
  2024  2023 
 בוקרמ  בוקרמ יתבל  
 "חש יפאל    
        תפושוט תויבוייתחה
       
 66,326  275,474  151,973   םייקאנב םידיגתאמ יראשא

 33,795  33,795  33,795   בחו תגרוא לש תפושוט תויחלו
 13,093  15,206  14,891   הריחכ ןיגב תבוייתחה של תפשוט תחלו

392,866  םיתרויש ינתנוול םיקפלס תויבוייתחה    307,916  225,078 
 153,204  215,171  147,082   תזכו תתרויו םיכאז

 732  782  744   למס השהפר
 34,744  33,211  34,219   תשוהפר

       
 526,972  881,555  775,570   תפושוט תויבוייתחה "כהס
       
        תפושוט לא תויבוייתחה
       

 126,723  896  126,276   םיחרוא םייקאנב םידיגתאמ תהלוואו
 101,419  101,412  67,641  בחו תגרוא
 21,301  28,965  44,619   הריחכ ןיגב תבוייתחה
 167,934  178,657  137,406   הטית שלנוקמ ןנישא תוילזכו כרמ תייאופצ ןיגב תבוייתחה
 25,690  24,017  27,374    תרואח תפושוט לא תויבוייתחה
 2,730  3,411  2,419  נטו ,םילעובד תבוהט שלב תויבוייתחה

 33,612  35,147  30,717   םידחנ םימס
       
 479,409  372,505  436,452   תפושוט לא תויבוייתחה "כהס
       
 1,006,381  1,254,060  1,212,022  תויבוייתחה "כהס
       
       ההחבר תוינמ יעלבל וחסיהמ ןהו
       
 17,710  17,710  17,710  תוינמ ןהו
 84,211  84,211  84,211   תוינמ על הירמפ
 17,445  17,445  17,445   תיצמ ןהו טרש

 3,167  2,508  3,817   תוינמ סבוסמ םשלות תקאועס ןיגב ןקר
 49,989  50,828  50,484   ץחו תוילויפע ם שלייפכס תודוח םגותרמ תעובנוה תתאמוה

)73,109(  הטית שלנוקמ  ןנישא תויזכו יעלב םע תקאועס ןיגב ןקר    )73,109( )73,109(   
 1,007  875  1,007   תדרגמו הבהטל תינתוכ ש שלחדמ הדימד ןיגב ןקר

 409,749  389,850  396,748   חרוו תתרי
       
  498,313  490,318  510,169 
       

 40  -   88   הטית שלנוקמ ןנישא תויזכו
       
 510,209  490,318  498,401  ן הו "כהס
       
  1,710,423  1,744,378  1,516,590 

 
 הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים מאוחדים. 

 
       

ייםספכהות חודהור שך איארית
2024 ,סרמב 14

 
 

  דל הרצפלאארי
   הדירקטוריון"ר וי

דורממה שמ
  לכ"מנ

 ן סבןר  
 פיםסכ"ל כמנס
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  רחאלל וכוח ורוסד הפו אוח ור  על חדיםואמ ות חוד

 

  
  ומייסתהשים שדוחה 6-ל

   וניבי 30ום בי
 ומייסתהשים שדוחה 3-ל

  וניבי 30ום בי
 

 

ה לשנ
 ה מייסתהש

 יוםב
רמבבדצ 31

3202 

 

  2024  2023  2024  2023  

 רקומב  רקומבי לתב  

  ח ש"אלפי  

        
 
 
 

   
 1,954,542  416,862 445,066  852,009  817,129  נסותכה
 1,626,999  340,115 357,245  701,179  660,406   נסותכההות לע
          
150,830 156,723  למיוח גוור    87,821  76,747  327,543 
           
 144,761  42,046  44,634  76,997  77,625   קוושיוה רמכיות אוצה
 57,747  13,783  16,169  29,230  31,196  יותללכוה לההנות אוצה
 14,799  3,915  3,405  7,827  7,149  חוופיתקר חמות אוצה
           
 ( וצאותה )נסותכהי פנל ילופעת חוור

36,776 40,753   וטת, נורחא  
 

  23,613  17,003  110,236 
          
 46,889  )309(   )29,695(   46,445  )29,681(   וטנות, רחא( וצאותה )נסותכה
           
ות סכנהי רחא ילופעת( דסהפ) חוור

 157,125  16,694  )6,082(   83,221  11,072   וטת, נורחא (וצאותה)
           
 12,338    2,678  665  11,285  3,218  וןמות מיסכנה
 31,459  7,248  8,174  13,093  15,219   וןמות מיאוצה
  יןבגות ויבייח התוךרשעמ( דסהפ)וח ור

)9,922(  19,734  תותנימה רומ ותרכמית ציופא    19,523   )1,138(  1,597 
 )4,176(   409  )1,225(   2,830  )943(   וטת, נורחא( וצאותה )נסותכה
           
 135,425  11,395  4,707  74,321  17,862  הסכנההעל  סיםמי פנלוח ור
 39,212  3,702  4,139  23,447  8,115  הסכנה על סיםמ
           
 96,213  7,693  568  50,874  9,747   קיח נוור
 
 
 
 

 הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים מאוחדים. 
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 מאוחדים על רווח או הפסד ורווח כולל אחר דוחות  

 

  
  ומייסתהשים שדוחה 6-ל

   וניבי 30ום בי
 ומייסתהשים שדוחה 3-ל

  וניבי 30ום בי
 

 

 

 

ה לשנ
 ה מייסתהש

 יוםב
 רמבבדצ 31

3202   2024  2023  2024  2023 

 רקומב רקומבי לתב  

  ה(מנילי קח נוורי ט נתונלמע )ח ש"אלפי  

           (:סמהעת שפהר חאל )רחאלל וכוח ור
           
ש דחמם וגיוסמהאו ו ווגסשיים מוכס

ים אתנים קי בהתדסהפו אוח ורל
           ייםציפספ

           
ותחודום רגמתות ובע הנאמותהת  

 28,639  9,114  4,175  29,478  495   וץחות וילעישל פים כספי
           

יםווגסמה ואו ווגסשיים רכיב"כ הס  
 28,639  9,114  4,175  29,478  495  דסהפו אוח ורלש דחמ

           
ןכמחר אלש דחמו ווגס יאלשים מוכס 

           דסהפו אוח ורל
           
ותכניון תש בגידחמה דמדימ חוור

  רתדה מוגטבהל
 

 -  -  -  -  132 
           
ן כמחר אלו ווגס יאלשים רכיב"כ הס

 132  -  -  -  -  דסהפו אוח ורל
           
 28,771  9,114  4,175  29,478  495  רחאלל וכ( דסהפ)וח ור"כ הס
           
 124,984  16,807  4,743  80,352  10,242  ללוכוח ור"כ הס

           
           חס ל:וי מיקח נוור
           

7,693 506  50,874  9,699   הרחבהות מניי לבע    96,173 
 40  -  62  -  48  הטשליות מקנן אינש יותוכז 

           
  9,747  50,874  568  7,693  96,213 

           חס ל:ולל מיוכוח ור
           

4,681 80,352  10,194   הרחבהות מניי לבע   16,807    124,944 
 40  -  62  -  48   הטשליות מקנן אינש יותוכז
           
  10,242  80,352  4,743  16,807  124,984 

 ות מניי לס לבעחוהמיה מנילי קח נוור
           ח( )בש"הרחבה

           
 11.20  1.00  0.06  5.93  1.13  ללודמו  בסיסיי קח נוור
 
 

 המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים מאוחדים.  הבאורים
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   ןוה ים בוישינה על וחותד

 
 ההחבר תוינמ יעלבל וחסימ  

  תויזכו
  ןנישא

  תנוקמ
 הטישל

 "כהס
 ןהו

     
 

 
 ןהו

   תוינמ
  עלהירמפ

  תוינמ
  

 
ן   הוטרש

  תיצמ
  

 

ן יג  בן קר
תקאועס
  םלושת
  בוססמ
  תוינמ

 
  

 

 ןיגב  ןקר
  תקאועס

  יעלב םע
  תויזכו
  ןנישא

  תנוקמ
   הטישל

תתאמוה  
תהנובעו

  םגותרמ
  תדוחו

  םייפכס
  של

תוילויפע
 ץחו

  

  
 

 ןיגב ןקר
  הדימד

של שחדמ
  תינתוכ

  הבהטל
 תדרגמו

  

  
 תתרי

 רווח
 
   "כהס  

 

בוקרמ יתבל  
  "חש יפאל

 
  
                       
 510,209  40  510,169  409,749  1,007  49,989  )73,109(  3,167  17,445  84,211  17,710  ר(קבו)מ  2024  ,ארנוי  ב1  םויל התרי

                       
 9,747  48  9,699  9,699 -   -   -   -   -   -   -    י קנ רווח "כהס

 495 -   495  -   -    495 -   -   -   -   -     חרא ללכו  רווח  "כסה
                       
 10,242  48  10,194  9,699-     495 -   -   -   -   -     ללכו רווח "כהס

 650 -    650 -   -   -   -    650 -   -   -    מניות   מבוסס  תשלום  עלות
 )22,700( -    )22,700(  )22,700( -   -   -   -   -   -   -     נדדיביד
                       
 498,401  88  498,313  396,748  1,007  50,484  )73,109(  3,817  17,445  84,211  17,710  2024  ,ינוי  ב30  םויל התרי
 
 
 
 

 הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים מאוחדים. 
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 הון  דוחות על השינויים ב 

 
 ההחבר תוינמ יעלבל וחסימ  

 "כהס
 ןהו

   

  
 
 
 

ןהו
 תוינמ

 
  

  עלהירמפ
  תוינמ

  
 

  ן   הוטרש
   תיצמ

ן יג  בן קר
תקאועס
  םלושת
  בוססמ
  תוינמ

 
  

 

 ןיגב ןקר
  תקאועס

  יעלב םע
  תויזכו
  ןנישא

  תנוקמ
   הטישל

  תתאמוה
  תהנובעו

  םגותרמ
  תדוחו

  םייפכס
  של

  תוילויפע
  ץחו

 ןיגב ןקר
 הדימד

 של שחדמ
  תינתוכ

 הבהטל
  תדרגמו

 

 
 תתרי

  רווח
 

 
 

 
 

 בוקרמ יתבל
  "חש יפאל

                  
 412,629  342,476  875  21,350  )73,109(  1,671  17,445  84,211  17,710  ר(קבו)מ  2023  ,ארנוי  ב1  םויל התרי

  
 
 
 
 
 

                 
  י קנ  רווח  "כסה

 
 -  -   -   -   -   -   -  50,874  50,874 

 29,478  -   -   29,478  -   -   -  -   -   חרא ללכו  רווח  "כסה
                  
   ללכו רווח "כהס

 
 

 -  
 
 

 -  -   -   -  29,478   -  50,874  80,352 
- -   -   837  -  -  -   תוינמ  בוססמ  םלושת  תעלו      -  837 

 )3,500(  )3,500(  -   -   -  -    -  -  -    נדדיביד
                   
 490,318  389,850  875  50,828  )73,109(  2,508  17,445  84,211  17,710  2023  ,י נוי  ב03  םויל התרי
 
 
 
 

 הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים מאוחדים. 
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 הון  דוחות על השינויים ב 

 
 ההחבר תוינמ יעלבל וחסימ  

  תויזכו
  ןנישא

  תנוקמ
 הטישל

 "כהס
ןהו

     
 

 
 ןהו

   תוינמ
  עלהירמפ

  תוינמ
  

 
ן   הוטרש

  תיצמ
  

 

 ן יג  בן קר
  תקאועס
  םלושת
  בוססמ
   תוינמ

 ןיגב ןקר
  תקאועס

  יעלב םע
  תויזכו
  ןנישא

  תנוקמ
   הטישל

תתאמוה  
תהנובעו

  םגותרמ
  תדוחו

  םייפכס
  של

תוילויפע
 ץחו

  

  
 

 ןיגב ןקר
  הדימד

  של שחדמ
  תינתוכ

  הבהטל
   תדרגמו

 תתרי
  רווח

 
   "כהס 

 
 

 בוקרמ יתבל  
   "חש יפאל

 
 
                      

 493,334  26  493,308  396,242  1,007  46,309  )73,109(  3,493  17,445  84,211  17,710  2024  ,ליאפר  ב1  םויל התרי
                       
 568  62  506  506  -   -   -   -   -   -   -   י קנ רווח "כהס

4,175   -   4,175  -   -   4,175  -   -   -   -   -    חרא ללכו  רווח  "כסה
                       
 4,743  62  4,681  506  -   4,175  -   -   -   -   -    ללכו רווח "כהס

 324  -   324  -   -   -   -   324  -   -   -    תוינמ  בוססמ  םלושת  תעלו
                       
 498,401  88  498,313  396,748  1,007  50,484  )73,109(  3,817  17,445  84,211  17,710  2024  ,ינוי  ב30  םויל התרי
 
 
 
 

 הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים מאוחדים. 
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 הון  דוחות על השינויים ב 

 
 ההחבר  תוינמ יעלבל וחסימ  

 "כהס
 ןהו

   

  
 
 

 ןהו
   תוינמ

  עלהירמפ
  תוינמ

  
 

ן   הוטרש
  תיצמ

  
 

 ן יג  בן קר
  תקאועס
  םלושת
  בוססמ
   תוינמ

 ןיגב ןקר
  תקאועס

  יעלב םע
  תויזכו
  ןנישא

  תנוקמ
   הטישל

תתאמוה  
  תהנובעו

  םגותרמ
  תדוחו

  םייפכס
  של

תוילויפע
 ץחו

  
 

 ןיגב ןקר
 הדימד

 של שחדמ
  תינתוכ

 הבהטל
  תדרגמו

 

 
 תתרי

 רווח
 
  

 

 
 

 בוקרמ יתבל
  "חש יפאל

                   
 473,082  382,157  875  41,714  )73,109(  2,079  17,445  84,211  17,710   2023,  לי  באפר1  םויל התרי

                   
   -   -   -   -   י קנ  רווח  "כסה

 
 -  -   -  7,693  7,693 

- 9,114 -   -   -   -   -    חרא ללכו  רווח  "כסה      -  9,114 
                   
 16,807  7,693  -   9,114  -   -   -   -   -    ללכו רווח "כהס

 429  -   -   -   -   429  -   -   -    תוינמ  בוססמ  םלושת  תעלו
                   
 490,318  389,850  875  50,828  )73,109(  2,508  17,445  84,211  17,710  2023  ,י נוי  ב03  םויל התרי
 
 
 
 

 הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים מאוחדים. 
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 הון  דוחות על השינויים ב 

 
 

 ההחבר תוינמ יעלבל וחסימ  

תויזכו
  ןנישא

תנוקמ
 הטישל

 "כהס
 ןהו

     
 

 
 ןהו

   תוינמ
  עלהירמפ

  תוינמ
  

 
ן   הוטרש

  תיצמ
  

 

 ן יג  בן קר
 תקאועס
  םלושת
  בוססמ
  תוינמ

 

 

 ןיגב ןקר
  תקאועס

  יעלב םע
  תויזכו
  ןנישא

  תנוקמ
   הטישל

 תתאמוה 
  תהנובעו

  םגותרמ
  תדוחו

  םייפכס
  של

תוילויפע
 ץחו

  
 

 ןיגב ןקר
  הדימד

  של שחדמ
  תינתוכ

  הבהטל
   תדרגמו

 תתרי
  רווח

 
   "כהס 

  

 

 בוקרמ  
    "חש יפאל

                       
 412,629  -   412,629  342,476  875  21,350  )73,109(  1,671  17,445  84,211  17,710  2023  ,ארנוי  ב1  םויל התרי

                       
 96,213  40  96,173  96,173  -   -   -   -   -   -   -   י קנ רווח "כהס

 28,771  -   28,771  -   132  28,639  -   -   -   -   -    חרא ללכו  רווח  "כסה
                       
 124,984  40  124,944  96,173  132  28,639 -    -   -   -   -    ללכו רווח "כהס

 1,496  -   1,496  -   -   -   -   1,496  -   -   -    תוינמ  בוססמ  םלושת  תעלו
 )28,900(  -   )28,900(  )28,900(  -   -   -   -   -   -   -    נדדיביד
                       
 510,209  40  510,169  409,749  1,007  49,989  )73,109(  3,167  17,445  84,211  17,710  2023  ,דצמבר  ב31  םויל התרי
 
 
 
 

 המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים מאוחדים.  הבאורים
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  מניםוזמהי מזריעל ת ים דחואמ   וחותד
 

  
 ומייסתהשים שדוחה 6-ל

  וניבי 30ום בי
 

 
 ומייסתהשים שדוחה 3-ל

  וניבי 30ום בי
 

ה לשנ
 ה מייסתהש

 יוםב
 רמבבדצ 31 

 3202   2024  2023  2024  2023 

 רקומב  רקומבי לתב  

 "חשי לפא   

           פתטושות לעימפים מנוזמי מזרית
           
 י קח נוור
 

  9,747 50,874    568  7,693  96,213 

          
           סד:הפווח ורי עיפסלות מאהת
           
ירידת מסד הפות רבל חתותהפו חתפ

23,742 56,873  ערך    43,361  12,870  50,826 
 )45,604(   504  -   )45,277(  -  עילותרת פמכימן וה (חוור )דסהפ
 1,496  429  324  837  650  יותמנסס ומבום לשות תלע

ות רבחות בקעשהש ומממיסד הפ
 1,273  -  -  -  -   חדותואמ

 2,881  )409(   1,225   )2,830(  943   ך וראן מזלות קעשהך ר עיית(ל)עירידת 
 28  13  10  21  17   ובחות ראגך ורשע

ובדים,עלות טבהשל כסים בבני ושינ  
)63(  )227(   )30(    )337(  )313(   וטנ   
 39,212  3,702  4,139  23,447  8,115  הסכנהה על סיםמ
  ויושי בונשיו וןממי( נסותכה)ות אוצה

הרומ ותרכמית יופצאן ות בגיייבחהת
 תניתומ

  
  )20,128(  18,967   )25,745(  7,480  17,198 

ו טע, נוקבש וכרש ומממיסד הפ
 

  -  20  -  20  - 
          

  46,157  18,590  23,284  24,382  67,247 
            ות:ויייבחוהת סיםכני עיפס בייםושינ

           
)24,200(  1,838  )4,437(   2,806  )12,298(     וחותקלב( הייל)עה דירי   
  הובחת ורוית ייביםחב ה(ייל)עה דירי
 )20,749(   )27,087(   10,226   )50,620(  )21,644(     (וךראן מזלל וכ)
 127,567  )27,743(   )101,150(   )44,556(   )168,334(   לאימב (היילע )הדירי
ים קספלות ייבויחהתב ה(דירי) היילע

)47,550(  3,161  80,355  37,764  167,755   ותיםרשיי תנונלו   
 ()816   47,027  )1,207(   56,008  7,697   זכותת ורויתים אכזב( הדירי )היילע
           
   )26,824(  1,402   )16,213(   )2,804(  34,252 

ךלהמבו לקבוהת ומלוששים מנוזמ 
            ור: עבהופקהת

           
 )16,565(   )6,697(   )5,648(    )9,361(  )9,354(   המלוששית ריב

)74,874(   )40,049(   )5,258(    )54,662(  )5,535(    וטו, נמלוששים סמ  
 2,885  1,226  18  1,588  42   הלקבשהתית ריב

           
   )14,847(   )62,435(   )10,888(   )45,520(   )88,554( 
           
 שימשו ש) תולעימפו  שנבעוטמנים נוזמ

 109,158  )16,249(   )3,249(   8,431  14,233    פתטוש( עילותלפ
 המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים מאוחדים.  הבאורים



 תדיראן גרופ בע"מ 

- 13  - 

 על תזרימי המזומנים מאוחדים    דוחות 
 

  
 ומייסתהשים שדוחה 6-ל

  וניבי 30ום בי
 

 
  ומייסתהשים שדוחה 3-ל

   וניבי 30ום בי

ה לשנ
 ה מייסתהש

 יוםב
 רמבבדצ 31

3202   2024  2023  2024  2023  

 רקומב  רקומבי לתב  

 "ח שי לפא  

            הקעשהות לעיפמים מנוזמי מזרית
           

 )49,738(   )20,258(   )6,196(    )38,416(  )9,792(    עיםוקבים סכנשת רכי
)186(  )235(    )176(  )499(    הקעשהלן ל"דישת נכר     )466( 

)336(  )6,347(   )443(   יםשיחומי לתכסים בישת נכר      )1,735(   )6,947( 
 62,000  -  -  62,000  2,500  עילותרת פמכימה רומת

 ו דחואשות דחואמות רחבשת רכי
 401  -  -  -  -   )ב(השונארל

ות רבחות בקעשהש ומממיה רומת
)12(  -  -  -  -  ר בעבודחואשות דחואמ   

 )2,649(   )20,903(   )22,934(   )33,784(   )7,414(    דועבשמן ודקבפי (הקעשה )הכשימ

           
 שימשו ש) תולעימפו  שנבעוטמנים נוזמ

 2,589  )43,082(   )29,701(    )16,723(  )15,648(      הקעשה( עילותלפ
           
           וןמות מילעימפים מנוזמי מזרית
    

 

 

       
 )28,900(   -  )22,700(   )3,500(  )22,700(   לםוששנד דיביד
 ן אינשת ויוכזי ללם לבעוששנד דיביד

)1,609(  )20,960(  )5,464(    ה טשליות מקנ     )20,960(  )20,960(   
 )24,087(   )10,387(   -  )21,995(   -  הטשליות מקנן אינשות ויכזשת רכי
)63,999(  )7,028(    )63,999(  )7,028(    תניתומה רומן תופרע     )63,999( 
צרקן מזלי ארשא  ן(וה )פרעלקב

  וט, נייםאקבנים דאגימת
 

 85,798  82,733  116,285  141,510  )129,120(   
יםים בנקאידאגימתות אוולה וןפרע
 וךראן מזל

 
  )598(  )1,648(    )19(  )940(    3,799(  ) 

יםים בנקאידאגימתות אוולה לתקב
 וךראן מזל

 
 -  -  -  -  126,000 

)4,418(   )9,547(  )11,048(    הרחכין ות בגיייבחהת וןפרע     )5,215(   19,883() 
)33,795(  )33,795(   )33,795(   ( 33,795)  ובחות ראגן ופרע     33,795() 

           
 שימשו ש )תולעימפו שנבעו טמנים נוזמ

 )198,543(   6,214  46,716  )72,711(   5,165   ן ומ( מיעילותלפ
           

 י וושוים מנוזמות ר יתיןבגער שי שרהפ
)72(  255  3,859  34  מניםוזמ    5,087 

           
)53,189(  14,021   )77,144(  3,784  מניםוזמי וושוים מנוזמב (הדירי  )היילע     )81,709( 
           

חילתלתם מניוזמ ווישוים מנוזמתרת י  
 120,836  96,881  28,890  120,836  39,127   הופקתה

           
וףסלם מניוזמ ווישוים מנוזמתרת י 

43,692 42,911   הופקתה    42,911  43,692  39,127 
 

  הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים מאוחדים. 
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 על תזרימי המזומנים מאוחדים    דוחות 
 

 

 

 
 ומייסתהשים שדוחה 6-ל

  וניבי 30ום בי
 

 
 ומייסתהשים שדוחה 3-ל

  וניבי 30ום בי
 

ה לשנ
 ה מייסתהש

 יוםב
 רמבבדצ 31 

 3202    2024  2023  2024  2023 

 רקומב  רקומבי לתב   

 "ח שי לפא   

           מןוזמלא בשות ותיהמות לופע א()
            

 
י,ארשאעים בוקבים סכישת נכר 

 )274(   606  )132(   865  )92(   וטנ

            

 
גדכנש ומשיות כזכס בנ הרכה

  הרחכין ות בגיייבחהת
 

 34,870  7,532  4,226  6,617  6,394 

            

 
ותמקנ שאינן ותויכז ישתכר

 הטשלי
  

 -  -  -  -   3,785() 

            

 
 תוויכזלטרם וז רכוהשנד דיביד

 -  -  5,330  -  5,330   הטשליות מקנן אינש

            
 ות דחואמות רחבשת רכי )ב(

        השונארלו דחואש
 

  
            

 
ות רחבהשל  יותוייבחוהתים סכנ

           : השרכיהום ות לידחואמה
            

 
  ויושוים מנוזמלמעט  )רזוח וןה

)1,055(  -  -  -  -  (מניםוזמ   
 948  -  -  -  -   הובחות רויתים ייבח 
 563  -  -  -  -   עוקבש וכר 

 
ללוכ )ייםשחומי לתכסים בנ 

 7,114  -  -  -  -   ( יןטונימ
)809(  -  -  -  -   ים חדסים נמ    
 )1,909(   -  -  -  -   זכותות רויתים אכז 

 
כר מית יופצאן ות בגיייבחהת
 )4,665(   -  -  -  -    הטילשות מקנן אינשות ויכזל

 
 ות טבהשל ות בויייבחהת

)588(  -  -  -  -  וטם, נובדילע   
            
   -  -  -  -  )401(   

 
 
 
 

 הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים מאוחדים. 
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  לליכ - : 1ור אב

 
  הששי של   ותופקלתו  4202  ,וניבי  30 ום לימצתת ותמונת כמתבו כרנעה לאים כספי ות חוד א. 

 ן יילעש י חדים(.ואמים ביניים כספית וחוד  - ן להל)ך אריתו באות  ו מייסתהשים שדוחה שולשו
 ה ולשנ  3202  ,רמבבדצ  31 ום ליה רחבהשל ים השנתיים כספיהת וחודלשר קהבה לאות חודב
  ייםנתשהים כספיהות חודה  - ן להל)הם אליו ולנשר אים רואלבוך אריתו באותה מייסתהש
  חדים(.ואמה

  ל"זרות ברבחמת "חלמות כלשה ב.
 

אל. רשימדינת ב( המחלמה  -  הלןל)ל" זרבות רבח"מת חלמה פרצ  3202 ובר טקואש דוחב
  תוקבבעיתר הן ביי לארשהיק שמב קיתסהעות לעיבפה טאהל הלוביהה מחלמהות כשמהי

 ה אינש הופקלתים אולמיי שאנוס גיות, שתיבתה יעפגארץ, הן וובצפום רדב ים למפעסגירת 
  רורלגה וישעה מחלמה שכותמהיאל. רשביית לכלכה עילותהפ שושיבל וכן,ש ארמ הועדי
  מדינה.ונים בשים גרפיואורים גזאוים רבים  ענפימיםוחות על תחברות נכלשה

 

 

ה רחבהשל ה עילותפי מוחתעל ה מחלמהות שפעהי רקעידבר בה רחבה  רכותהע ור אתין להל
 : 4202ת לשנ ןושארה  וןציחהך להמב

י רוצמר זמגות סכנהבן וטקיחל   4202 לשנת ן ושארה  וןברבע  - הכהצריי רוצמות לעיפום חת
   הכמערי  הרחבה זל. רבות רבחמת חלמ עותשפהמ ר,הית יןבע, נבה רחבהרכת העל   רשא ה כהצרי

  המרבה כהצרי וצרימ  רזמגב  הרחבה נסותכה לעית ותהמ השפעה הצפוילא , רומאכ ן וטקילי כ
 .נתיתש

  יותהותמות שפעהו הילא ה מחלמל ,4202 לשנת ה שונארה  ציתחמב  - הגיראנהות לעיפום חת
  לודגיכר ניאף ו  הותיחוקלל  הראגי ות כר  מעקספל ה כשימה  הרחבהו  ונותר  פתראןתדי ות לעיפעל 

 סחבי((. Data Centers)  רתיםשה  וות  חבתוטל ות רבל)( UPS)ק ספ- לאות כרלמע שוקבביים וסמ
 נםמוא אר(, לוסן ארתדיות צעמא)בית אטלוו-וטוהפה רגיאנהום חבתאל רשביה רחבהות לעילפ

  השפעההקף היאת וד מאליכולת ן איה רחבלך אאר לוסן ארתדישל ות סכנההקף היבה דיריה ישנ
  לע  ספיםונ  מיםרוג ות שפעהל, לב ים שב, ראלוסן ארתדיות סכנהעל ה מעצלשכה מחלמהשל 

  הדיריו  הריביתור יעשאל, רשביים מויסמים רוזאבמל שחהשת ר לעמס ועה  מתדוג)  זו  עילותפ
 ם(. ייראלוסהים לאנהפי רמחיב

 ה רחבה לשות לעיהפי מוחת  בכלל ה רחבהות סכנהבול דגיחל  ,4202 לשנת י השנן והרבע  הלךמב
ה מחלמה עותשפה  רדיעהב י כה כמעריה רחבהאת, זעם חד ישתקד. איל קבמהן והרבעמת ולע

  מכירותב   לודהגי  ףקהי (, דרוםוב  וןבצפ  עימותה י ווקבים מפונים ובשיי  נםשי י כ הדובהעות רבל)
  ו. ז השפעהקף היאת וד מאלה לתוכ ביןך איא ריות לודג  ההי הרחבה

דומה לעלתוכ יחברה,השל י סננהפי המצב על ותיתהמ השפעהן יאה מחלמל חודהועד מלן וכנ  
וחדהועד מלן וכנן, כו מכו"ב. וכיה רחבהשל ן ומהמיות רוקמוה זילותנה, ייותוייבחבהת

לם,גי רמוחוים רממוגים רוצמות מינזוה רחבה קיספעל ית הותמ השפעהכל ן איה מחלמל
רספמוה מחלמהשל בים סוימגהים דובהעספר מגם ך כו"ב. וכי ה רחבה לשה קספאהשרשרת 

 תי.והמו אינה דוהעבמים רדהנע

  
 
 

 
שךמלה, קפהילה, מחלמהות חפתהתך שמהלשר קבי עותמשמות אדווסר וחים קיה זשלב ב 

השפעההקף היאת ך הערילה רחבהת ורשאפבן איגם ה זשלב בך, כולפיה, ותישפעהקף הילוה מנז
וניהבינוח וטבות רבלות כספיהה תיואצוותה קיסעה, רחבהות לעיפעל ה מחלמהשל לא מה
ארלוסובה כהצריי רוצמזר מגות בלעיהפקף הי על ותשפעהה יינהה תמחלמלי כן כייתך. וראהו

לבים שבור מאכה שפעההקף הית אוד מאלה רחבהות רשאפבן אית, אזעם חד יאל, רשבי
הקפהיוך ראתתה מחלמהשכל כה. לאים נפבע ספיםונו רקאמי מרוגשל ות שריאפ עותשפהל
עותשפהגם ה כנתיתלם, ועובאל רשביה לכלכהעל  הותישפעה גםך כמוצא יועל כפו דל יג

המהרעה אוצכתתר, יהן ביות, קיסהעה ותיאוצותה רחבהשל ה תוליפעעל ות יהותמות שלילי
יםקסעסגירת וה מחלמהמים שפעומהים רוזהאיחבת רהאל, רשית דינמבי לכלכהצב מבית הותמ

הלובההי רמחיבה יילועה קספאהת רשרשב שיםושיבו וביםכעיחב, רנים אולמיוס גינוספים, 
 "ב.ווכיית מואלהבינ
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 )המשך(  כללי - : 1באור 

 
 הריביתית ועליה צילנפהאיות שפעה ג.
 

  היילעה לח ,2202  שנת הלךמבו שחרתהשעולם הי חברבות כלילכו רקאמ יותוחפת התקבותבע
 ית עלית אום ללבמנת על ו טקננשים דצעהמק לחכלם. וובעארץ בה צילנפהאיי רויעשב
 ת.יבירהור יעשאת ות להעלאל, רשיק בנללם כובלם, ו בעייםזכרמהים קבנהו לחהמחירים, ה
 
 ית הותמה עשפהה ייתהלא ית הריב ייתלולעה צילנפלאי  ,4202 ת לשנן ושארה  וןציחה ך להמב

 ה. רחבהשל ות כספיה הותיאוצעל ת
 
  ותהילה ויצפלא  יה,נפלציבית והאירהי רויעשב ייםושינלה, רחבהרכת העלה, זוח דועד מלן וכנ
  זיאן, ומתן ופאבה לעיה צילנפוהאית יהריבור יעששכל כה. רחבהעל ית הותמה רשייה שפעה

  הקפהישר אה רחבהשל  וןמהמיות אוצהבלבד בן ומתול דלגיל יובהל העשוי הריביתית עלי
  הותיאתוצעל ית הותמה שפעהה ויפצלא ן כוה רחבהי דיעל ך רהנצי ארשאהקף הימ שפעוי
  הרשק התבהםים מכסההית רבמ כיה דובהעור אל הצילנפמהאיה אוצכת הרחבה לשות כספיה
  יה,נפלצהאיוית הריבי רועשיבה ייללעדד. מי דומצאינם ה לשן ומימהות רוקמקר עין כוה רחבה
  הדלירי לוביהל העשוישר אאל רשביה רחבה תוחוקל לע השפעהות היל היושעך, שימותכל כ

 על ה פעשההקף היאת ך הערילה לוכיה אינה רחבהך אה רחבהי רוצממק לחלים שוקבבי
  הקעשההות דפעהעל ים יעשפמים הוגבית ריבי רויעשסף, ובנה. רחבהשל ות כספיהה ותיאוצת

  רתאגיות כרמע, יותראלוסות כרמע: אתזלל כוב)ה רגיאנות כרמעבית. י קשמשל וים דאגיתשל 
 ים עיתלוית סח יהכורא הןלשזר חהה פתוקשת עותקשהן הה(, מודכוים מלישחים כברה, רגיאנ
 וצריםמל שוקהביקף היך, כולפיה, לא וצריםמשת רכי ורךלצן ומלמיים שרדנה רחבהות חוקל
  .הטליובאיאל רשיב הריביתי רויעשה ביילה מעאוצכתה ערלע שפומות היל ויש עהלא

 
 
 איתונשבחהות מדיניהי רקעי - : 2ור אב

 
 חדיםואמים  ביניייםספכה וחותדהשל ה כהעריונת כמת א. 

 
יספכוח ודי  34 י מואלבינות אשבונח קןלתאם התבים כורעים דחואמ ייםבינ ייםספכהות חודה

וחותד)ך רעות ריינות תקנשל ד' ק רפי לפי ולהגיות ארוהלאם בהתן כויים, בינות ופקלת
תוחודה כתבעריה משוישר אית אונשבחהות מדיניה. 0791-ל"שהת יים(,דיימוים ופתיקת
ם,חדיואמה ייםנתשה ייםספכהות חודהבעריכת  המשושי וזלית קבע  חדיםואמ ייםבינים כספיה

  ור להלן.מאהלמעט 

 
  
  
  

 
 מיםיקיות אשבונחי לתקנ וניםק תילשה שונארל שוםיי ב.

 
 ייםספכ וחותדהצגת  ,IAS 1 -ל וןקתי

 
  וטפותשכות ויייבחהתוג ולסיות שדריהדבר ב    IAS 1-לן וקתי  IASB  -הסם ר  פ0202 אר וינש דוחב
  קבוען וקתי    IASB-הסם רפ  2022 בר וטקואש דוחבי(. רוקמהן וקהתי  -  הלןל)ות טפושלא כו א

 קב(.ועהן וקהתי  -  הלןל )לעילור מאהן וקלתי
 

  י:כע קבקב ועהן וקהתי
 
 כן,י פנל ואוח והדיופת קתוף סב הןבוד מלעיבת חיות שיר שאות נסיפינה דמיות מאק ר •

לא ות ייבחהתו אטפת ושת וייבחכהתות ייבחההתה אותשל ה ווגסיעל ות יעשפמ
 טפת. וש
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 )המשך(  עיקרי המדיניות החשבונאית - : 2באור 

 
12 ך ובת נתחנבות נסיהפינה דהמיות מאבה דעמישל ה קהבדישר אות ויייבחהתור עב •

תוחודבים שמלמשתשר אפשין ופאבי ולגילתת  שיוח והדי יךראתשל ים קבוהעים שדוח
שיי כע ובקקב והען וקהתיי, רקות. ייבחההתה אותן בגיים הסיכונאת ך הערילים כספיה

תודובען, כוות נסיהפינה דהמיות מאעל ע דמי, יבותתחיההשל ים רספבך רלעי ולגילתת 
הדבעמיי שוקה יהיות שליי כה סקנמלהביא לות וישעשר א חווהדיופת קתוף סלות נסיבו
 ת.ונסיה פינד המיאמותב

  
 
  
 
  

 
  הלוכות ייבחהתהוג וסי לעע שפית יבותתחיהשל  הרמהות כז כי קבע וריקמהן וקהתי
  י. הונו ינהה רמההיב כרהם קרים בממעט בלטפת, ושלא ו אטפת ושות ייבחכהת

 
  1 ום ביות לתחימהות שנתיות ופקמתחל הע רמפלו משויקב ועהן וקיוהת וריקמהן וקהתי
  . 4202 ,ראובינ
 

  חברה.השל ים דחואמים  ביניייםספכה וחותדה על ותיתהמה עשפה הייתהלא יל ן לעוקלתי
 

  מםושייי פנלשה ופקבתים שדח IFRSי לתקני ולגי ג.
 

 םייספכות חוד בוילוגיה הצג, 18י מואלי בינספכוח ון דיקת
 
 כספיוח ודין קתאת ( IASB)ות אשבונחבה קינלתי מואלהבינסד ומהסם רפ  4202 אפריל ש דוחב

  קןתאת חליף מ רשא( שדחה קןהת  -   הלןל) ייםספכות חודבי ולוגי ההצג (,IFRS 18)  18 י מואלבינ
  (. IAS 1 - לןהל )ייםספכ וחותדהצגת (, IAS 1) 1י מואלות בינאשבונח
 
 ם.ייספכהות חודות בקיפשהוה אוושהה יכולת אתפר של ההינש דחהן ק התרתטמ
 

  דסהפאו וח ורוח דבה הצגלות שדחות שדריו  IAS 1 של ות מייקות שדריול לכיש דחהן קהת
 י דדמעל י ולגין מתש, דחהן קלתאם בהתים שרדנשר אה משני מוכוסיים מוכסהצגת ות רבל
 שותדחת ושדריו( management-defined performance measures )הלהההני ד יל עדרים המוגועיצב
  י. סננ פי של מידעלויצופה קבצהל
 

את,זעם יים. ספכהות חוד של פריטים בהדמדיהוה רכההות ארוהאת ה משנו אינש דחהן קהת 
עילותפ)ות וריטגקש מחמחת אלים ווגסמות יהלו כרטיצסד הפו אוח ורוח דבים טופריר חאמ

וישעא וה( הקסופהשות לעיופה סנכהעל ים סמן, וממיות לעיפה, עקשהות לעיפולית, תפע
ףקהיבם וניקלתיגרם ש דחהן קהתום סרפן, כו מכות. שהישל    וליהתפעוח ורהאת ות לשנ
חוודי ,ASI 34-וים מנוזמ זרימיתעל ח וד, IAS 7  יהםבינשר אים ספונ נאותושבחי לתקנצם מומצ

  ם.ייות בינופקלתי ספכ

  
  
  
 

 
 ו.חריאלו א  7202 אר וינב  1 ום ביות לתחימהות שנתיות ופקמתחל הע רמפלשם וייש דחהן קהת

  י. ולן גימתך וי תרשאפוקדם מ שוםיי
 

יםספונ נאותושבחי לתקנים ונקהתי שפעתהות רבלש, דחהן קהתעת שפהאת חנת ובה רחבה 
 חדיםואמהים כספיהות חודה על ש,דחהן קה מהתאוצכת
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  יותנתוע - : 3ור אב
 

ה גיראנהזר מגבה רחבהות סכנה)ים ונתיעים מרומגות עשפומ ה כהצריי רוצמזר מגבה רחבהות סכנה
  שי קיץ.הי שדוחבה רחבהות רמכיבכרת ני היילעה לחלל כך רדבים(. תיעונים מרומג עותשפומן אינ
  ת.ולחן הן השבים יניהבות ופקבתות לכתו, זות ונתי בעשבחתהות בכספיהות אוצבתן יילע

 
 ייםסננ פישיריםכמ -  :4ור אב
 

  וגןהי ווש
 

 ם:ייסננ פישיריםכמשל ן וגההי וושהוים רספות ברהיתן להל
 

 3202מבר בדצ 31  3202 י ונבי 30  4202 י ונבי 30  
  וגןהי ווש   ה רית   וגןהי ווש   ה רית   וגןהי ווש  הרית    
 רקומב  רקומבי לתב  
  ח ש"אלפי  

             יותסננפי ותויייבחהת
             

 128,903  136,406  124,547  135,207  93,564  101,436  )2(  )1( ובחות ראג

             
 127,473  127,473  -  -  128,685  127,449   )2(  הועקבית ות בריבאוולה

 
.זןאמה יךראתל ליפע קושב טיםטומצ חיריםמ על ססומב וגןהה  ווישה )1( 
 ם.לשלית וריבטפת ושות לחללת וכה רהית )2( 

 

 
  וגןהי וושב יםדדמ הניותסננ פייותוייבחהתוים סכנ

 
 4202 י ונבי 30  

  כסה"  3ה מר  2ה מר  1ה מר  

רקומבי לתב  
 ח ש"אלפי

 

   

         ם ינסיים פינסכנ
         
 17,981  17,981  -  -   וךראן מזלות קעשה
 1,240  -  1,240  -   וץחע טבמ על המדקאה זוח
         

         יותסננ פיותויייבחהת
         

  יותוכזלכר מית יופצאן ות בגיייבחהת
 137,406  137,406  -  -  )*(  הטשליות מקנן אינש

 
 . 5ור אגם בה אר)*( 
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 )המשך(  פיננסייםמכשירים  -  :4באור 

 
 3202 י ונבי 30  

  כסה"  3ה מר  2ה מר  1ה מר  

רקומבי לתב  
  ח ש"אלפי

 

  

         ם ינסיים פינסכנ
         
 24,635  24,635  -  -   וךראן מזלות קעשה
 6,800  -  6,800  -   וץחע טבמ על המדקאה זוח
         

         יותסננ פיותויייבחהת
         
- -  תניתומה רומת    7,028  7,028 

  יותוכזלכר מית יופצאן ות בגיייבחהת
 178,657  178,657  -  -   הטשליות מקנן אינש

 
 

 3202 רמבבדצ 31  

  כסה"  3ה מר  2ה מר  1ה מר  

 רקומב  
    ח ש"אלפי

         ם ינסיים פינסכנ
         
 18,924  18,924  -  -   וךראן מזלות קעשה
         

         יותסננ פיותויייבחהת
         
 2,637  -  2,637  -   וץחע טבמ על המדקאה זוח
- תניתומה רומת    -  7,028  7,028 

  יותוכזלכר מית יופצאן ות בגיייבחהת
- -   הטשליות מקנן אינש    167,934  167,934 

 
  וגןהה  יוושה מדרג של 3 המרב וגותוסמה גןוה  וויש מדידות יןבג המאהת
 
  ייםסננ פיסיםכנ
 
  2024  2023 
 רקומבי לתב  

    ח ש"אלפי

     
 21,805  18,924   וקר(מב) ראובינ 1  יוםל הרית
     

     :הרכוהשש דחמה דמדי  
 2,830   )943(  דסהפו אוח ורב

     
  ונייב 30 ום ה לירית
 

 17,981  24,635 
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 )המשך(  מכשירים פיננסיים -  :4באור 

 

 רקומב  
    ח ש"אלפי

   
 21,805    3202 ראובינ 1  יוםל הרית
   

    ה:רכוהשש דחמה דמדי
 )2,881(   דסהפו אוח ורב
   

 18,924  3202מבר בדצ 31 ום ה לירית
 
 

 יותסננ פיותויייבחהת
 
  2024  2023 
  

 

רקומבי לתב
  ח ש"אלפי

 
 

     
 260,289  174,962   וקר(מב) ראובינ 1  יוםל הרית
     

      ה:רכוהשש דחמה דמדי
 )* ( )10,605(  )30,528(   ) *( דסהפו אוח ורב
 ()63,999    )7,028(   וןפרע

     
 185,685  137,406   ונייב 30 ום ה לירית
 

 .הטשליות מקנ שאינןות ויכזה י ללם לבעוששו או/ז רכוהשנד דיבידי וכוצג בנימום כסה (*)
 

 רקומב  
    ח ש"אלפי

   
 260,289  3202אר, ובינ 1 ום ה לירית
   

    ה:רכוהשש דחמה דמדי
)22,882(  ) *( דסהפו אוח ורב   
 )62,445(    וןפרע

   
 174,962  3202מבר, בדצ 31 ום ה לירית
 

  . הטשליות מקנן אינשות ויכזהי לנד לבעדיבידום לשי תוכוצג בנימום כסה )* ( 
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   יןטונימ ערך דתירי - : 5ור אב
 

 : VP Solarשת רכילחס ו המייןטונימ  

,הרחבהה צעבי, 4202 י ונבי  30 ום לי  VP Solar ברת חב הקעשההך רעלירידת  ים מנמסות קבבע 
 .VP Solar לם חסיוהמין וניטימהך ר עדת ירינתלבחיה דו עב, ונייצחי וושך ות מעריצעמאב

 

 מניםוזמהי מזרין תדמואי לפשב וחמהש, ומישהי וושבסיס  על קבענ VP Solarשל ה שבהה-רום בכס
 על  רשואש, 4202 שנת  של  השניהית מחצל  VP Solar יב קצתעל ים ססומב רשאיים, והצפים עתידיה
 י מזריתו ונוה ו לפיס מחר אלן והניכיור יעש. 8202-5202 ים לשנות זיחמתן כוה, רחבההנהלת י די
  שומיש וךתו דמאיים שנש מח לע הלוהעה ופקלתים מנוזמה זרימיתות זיחת .%5.81  והינים מנוזמה
  וך.ראהוח וטוצר בחת תמיה וצצילנפות איצפיקף שמה 3% של ע וקב הח צמירויעשב

 ן וניטימהשל ו כרבע המפגיה לחי כה ארנה בשההבר ום כסל ווישהך ערימעבודת ות אוצלתאם בהת 
 . ח( ש"וןלימי 92- 3.כ )ור איוןמילי 37.-כ לשך סב VP Solarחס ל והמי

 .חודהופת קבת( יותלו )תפעחרותאות אוצהעיף סה בללכ ניןטונימהך ר עדתירי

 ו ראין ומילי  074.  -כשל ך סב  הינה   4202 י יונב  30 ום לין וכנ  VP Solar שת רכילחס והמי ן יטיהמונתרת י
 .ח( ש"וןמילי 0981. -)כ
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   החריאלווח דהת ופקבתים ותיעים משמעוראי   - : 6ור אב
 

  הבתש)בורת קהביעדת וור שלאיך שמהבות, מניהי לבעאסיפת ה רשאי, 4202  ,ראובינ  8 ום בי א. 
את  ,3202 מבר ובבנ  26 ום מיה רחבהן ווריטקרודי, 2023 מבר ובבנ  22 ום מי( לומתגועדת כגם 

  שולשלה מ עותרשקהתהופת קכת תראהוד, רממ רופ' נגבה לשה תקסעהו הנתוהכי אתנן וכדע
  (3202 ר, מבבדצ  21 ום מיחל ה  - והיינד) שןיהה קסהעהסכם הום סיועד ממחל הות ספונים שנ

  שולשל דורממופר נגב' לק ענוהשי ושיפהכתב קף ותרכת אהש(, דחה הקסהעהסכם ה  -  הלןל)
חל הים שנש ולששל ה ופקלתור טפכתב קת הענו  2023 מבר בדצ  21 ום מיחל הות ספונ  שנים

 ה ותיויייבחהתי וללמי  הרומבתש, דחהה קסהעהסכם הי אתנלאם בהתור. מאכה אסיפהועד ממ
 חש"  00,005 ך סבו טורבי שדוחכר שוד רממופר נגב' לה רחבהתשלם  הקסהעהסכם הי פעל 

 כבר השותרלתעמיד  וכןות אליציוסת ויוכז ףורציב ן(,שהי הקסהעהסכם הב"ח ש  00,004 לף ח)
  ההיי אם )רכב בש ומשיהיפת קזן כוה רחבהי דיעל ה מנלושתרכב הקת זחהות אוצהייד. נן ולפטו

  שנתיק מענלית אכזתהא וד רממופר נגב' הסף, ובנה. רחבהי דיעל שולם ותתגולם ( סמביב חי
  ורותכשמ  3) ( שןהיה קסהעהסכם הב"ח ש  00,0021  ףלח)"ח ש  00,0051 של י לאממקסיך סב
על ית רדנלקה שנכל לש ארמ הלו קבעישיים דמדיים שיאיים דיעעל סס תבהב ו(טורבות שידוח
 יותדינמלאם התבכל הוה, רחבה וןריוטקרודי( לומתג דתועכגם  הבתש)בת רוקיהבועדת י די
  ת.ה מעת לעהי שתה כפירחבהשל ול מתגה

 
ות צעמא)בה רגיאנק שמברת חעם ה רגינאות תרונפן ארתדיה רשקהת, 4202  ,ראובינ  9 ום בי ב.

  וניםשם יקטיורפה שולשל, )BESS(ה ירגאנ רתאגיות כרמעקת ספאלסכם הבה(, מטעמים דאגית
  60-כשל לל וכי ספכקף היבאל, רשביית למשחה רגיאנאגירת י קנמתמת קהלה רגיאנק שמשל 
  הויצפור מאכים טקוירלפה רגיאנה רתגיאות כרמעקת ספא(. םכסהה  -   הלןל)"ח שן ומילי

 מיםכסהבובל קמכות רההצוות ארוהות, ייבויחהתלל וכסכם הה .4202 שנת וף סעד ע להתבצ
 ת,ולקת יקוןתלת, וקיבות, מינזות, לצילנות תרונפן ארתדיות ירחאאת, זלל כובה, זוג סמ

 כם. סהטים ברומפהים אתנהי  על פלכהו"ב, וכיות וירב עדתמהע
 

 ה. רחבהשל ברת בת חות רב בעטחותובמסכם ההי  על פונותרפתן ארות תדיויייבחהת
 
  שמחשל  הופקלת  נעתומ הקוזחותת וחריאי ותרשי קספלה ייבחהתות תרונפן ארתדיסף, ובנ
  כםסההי אתנלוף כפוסף ונום לשתלא לרכת מעכל של ית ופסהה רמסיהוה התקנהועד ממים שנ

  .(ותיםרשיהסכם ה  -  הלןל)סכם הבות רשקלהתבבד בד ים דדהצו רשקהתו בים שירותהסכם הו
ים רומאהים שירותהאת ש וכרל(, הבלעדיה דעת לוקשילאם הת)בות כזהה רגיאנק שמל

  חיריםמבות(, שונארהים השנש מחלמעבר )טבר במצים שנ  18 עד של ות ספונ ות ופקלת
  ם.ותירשיהסכם הובים בק הנאיםתנוב
 
 

 גמול(תת דועכה בתש)בקורת הבידת וע ורשאי, 4202  ,ראובינ  23 ום ובי  4202  ,ראובינ  21 ום בי ג.
  ת,ולקההות לתקנ  1ב1  הותקנ( 5ב)א()1 ה תקנות ארוהלאם בהתה, מאבהתה, רחבה וןוריטקרודי

  גםה ב הןכמוה רחבבה טשליהבעל ו הינשר אה רחבהל כ"מנ, דורממה שמר מללת כהאת 
  ל"כמנס ד,ורממופר נגב' הו ה רחבבש ואני אבשמ"ל כסמנאד, לבי דורממן רומגב' הור, טקרכדי
  הרשמי אשונות חריאוח טביסת וליבפה, רחבב הטשליהבעל  לשותיו בנה, רחבבטל ודיגי קוושי
  31 ום ליועד   4202  ,ראורבפב  1 ום שמי הופקלתה לשות בנהות רחבובה רחבבים רוטקרודי
  בעליאסיפת ב הרשואש הרחבהשל ול מתגהות מדיניל אם בהתה(, סוליהפ  -   הלןל)  202  5,ראובינ
  רואביו אר וליסה,הפי רקעידבר בים ספונים טרלפ. 2202 מבר ובבנ 10ום יבה רחבה לש  יותמנה

 . 3202מבר, בדצ 31 ום ה לירחבהשל  וקריםמבהוים דחואמהים כספיהות חודל 8' ה32
 

  ב"צימ"יק ופאה ויינשו  Aa3.il וג רדית ראשהעל וג רדמיברת חה עודיה, 4202  ,ראובינ  25 ום בי ד.
  ה. רחבהה קהנפיש 3ה רדסוב חות ראגלשלילי" ל"
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  11 ום בי, 3202  ,רמבבדצ  31 ום ליה צוקבהשל ים כספיהות חודל  1א'26  רואבבור מאלך שמהב ה.
  לען דיק ספן ניתן(, הדיק סלפה רההבשת קבחר אל  2024  ,ראורפבב  26 ום ובי)  2024  ,ראורבפב

  וקריעישר אים דדהצן ביחתם שנה רשהפסכם האת שר אמהוד ל-זכרמי זוחמההמשפט ית בי די
ן מתן, הדיות ארוהלאם בהתות חריאות קדבמוף רצילשר קבן ארידתשל ות עתידיות ויייבחהת

  ובעתול מגום לשתן כוה רחבל  ותיהמו אינשום כסבה טבהי וושקף שמשר אור ציבלי ויצפ
דר סהגרת סמבן ארתדיות יוייבחהת כיש דגויה. רחבל ייםהותמאינם שר אים מוכסב"ט כשו

  ר.ומאכה יעתבבו לער שאות טענהמו לבאיה אדוהכש רתפידבר השי למבו תנניור מאכה רשהפ
 יים. ספכהה יוחותדו בזה יעב תיןבגה שרהפה ללכה רחבה

  היעתבר דבב, 3202 מבר   בדצ31  יוםל הוצקבהשל ים כספיהות חודלא' 26 ור אבבור מאלך שמהב ו.
 על ן דיק ספן נית, 2024 רס מ  ב7 ום בי צה,וקבהגד נגד כנשה יעתבו  Electrolux גד כנה וצקבהמצד 

 קבעוגד נכשה יעתבהאת וה יעתבהאת ה חדשר או, יפ-אביבתל -זכרמי זוחמה המשפט י ביתדי
 עם שר קבלקבל כס נים כספיהה יוחותדבה ללכלא ה צוקבה ו.ותיאבהוצשא ייצד כל י כ
  םעשר קב השרהפו אור, מאכית ספכה העהתביות קבבע הלע הגיל ייםושעשר אים מוכסה
 גד. כנשה יעתבה

קפת שמה"ח, שן ומילי  722. של ך סבנד דיבידקת ולחעל ה רחבה הזכריה  4202  ,סרמב  17 ום בי ז.
    3- הה יהה קולחהום יו 2024 ,סרמב 26 - ההיו  האקס וםע ויובקהום היה. מניל"ח ש 583834.62

 . 2024 ,לאפרי

  רת(וקביהועדת ור שלאי שךמה)בה רבחה לשות מניהי לבעאסיפת  הרשאי, 4202  ,סרמ  ב20 ום בי ח. 
רכת אה את, 4202  ,ראובינ  23 ום ימה רחבה דירקטוריוןור שואי  4202  ,ראוינב  21  יוםמ

  וטתשליבית טרפה רחב"מ, בען ל"דנוד רממברת ח עםות רשכיסכם הבה רחבה לש השרותקהת
ום מיחל הים שדוח  36 של ה ופקלתה, רחבה"ל כמנוור טקרדיה, טשליהל בעוד, רממה שממר של 

ן ל"דנוד רממל רשכיתה רחבהות, רשכיהסכם הי פעל . 2027  ,סרמב  31  יוםלעד ו  4202 אפריל   ב1
  ומותקמי שנן כוה, רחבהשל ים דרשמהטח שבקם וממה"ר מ  33-כל שלל וכח טשבים דרשמטח ש

 ים תפושמהים חטשב( הרחבהעם ום אובתיחד י)ש ומשיות שלען ל"דנוד רממלשר אפתן כוה חני
 רכשומהכרת שהור עבות. רשכיהכם סהופת קתכל ך רואלאת זוו"ב(, וכיות שיביי רדחבח, טמ)
  שידוחם ולשתה רחבלן ל"דנוד רממשלם תכר(, שומהן בגיות ספונות אוהוצים מולשתלל וכ)
 "ח. ש 03,74של ך סב

 שעבד לו או/ות חמהלו או/עביר הלית אשרתהא לא ן ל"דנוד רממות, רשכיה כםסהי אתני פעל 
  ואו/ן שריבמיה, רומתלא ל יןובה רומבת יןבג',  דלצים תפושמהים חטשובכר שומב הייותוכז

  ן. יפיקבע

  המקריםן מותר יו אחד אים קיבהת שכירותהסכם האת טל לבי אשריהא ים דדהצמחד אכל 
ו אים מי  7 של ה ודעהלוף כפית דוסיה רהפסכם ההות ארוהאת הפר י השנהצד אם ( א): איםהב
 ש.ארמום י 30כתב בה ודעה)ב( בו א;  יסודיתהרהפובר בדמלא שכל כים מי  14
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  19 ום בי , 3202  ,רמבבדצ  31 ום ליה צוקבהשל ים כספיהות חודל  6א'26 ור אבבור מאלך שמהב ט. 

 טשפמהית בת טלחהלך שמהבאת זודת, חואמווקנת מתה שקבשפט מהית לבה שוגה, 4202 י יונב
 ו דחואית ושקהבה לפישים, קמבהן בי השגוהשה מכסהלקף ותה תננשר א, 4202 רס מ  ב25 ום מי
נת, קומתהה שקבבור מאלאם בהתנת"(. קומתהה שקהב": הלןל)חת אחדת ואמה שקבי דכל

  ואן הביקו זחהו ,2202 מבר ובבנ  11 ם ומיחל הה רחבהות מניאת  ושכרשי מהם ה וצקבהי רחב
לל כשנ המניק זיחמל קזהננת, קומתהה שקבבים שקמבהטענת ל. 3202 י אמב  17 ום בין קלחב
ות טענה  ח.ש"ן ו  מילי101  -כעל מד ועה וצקבל קזהנך סוה מניל"ח ש  4.106 ך סעל מד ועה וצקבב

ות רבלות ושקהבשת הגועד מלן וכ)נה בים מכהנהים רוטקרהדיוה רחבהגד כנ קנת ומתהה שקבב
 ות ארוהאת ה, רואכלו, רהפים שיבמה   כין הינ יבים"(, שמה": הלןל)( הרחבה"ל כמנוה טשליהבעל 

י הותמט רפה רחבהי חוובדיו ללכלא   רשאכו פיעל ות התקנו  8691-חכ"שהתך, רעות ריינק וח
ה טליאית לשממה יגהשהנים יצרמהתטת שי ויינשלשים, קמבהטענת לע, וגהנסביר ע קישמל
 . הטליאר באילוסהק ושב

  השקלבה ובתגשת להגתפעל היא ו  תוקנמתה ה שקבבות טרומפהות טענהאת חנת ובה רחבה
  ין.דהות ארוהלאם  בהתדתחואמה

את  יךרהעלה רחבהשל  ייםטשפמה היעצוי שרותאפב יןאך, הליהא נמצ ובקדם ומהשלב השל ב
  שרה,מהי אשוונ הדירקטוריםוח טביסת וליפאת  הלעיהפה רחבהה. ז לבשב היעתבהי ויכסי
 ת.עצמיהות תפתשההום כסה בשרהפ הצעובי

אם בהת, GREE וח ופיתה קספאי מכסהדבר ב  הרחבהשל י נתשהוח דב  3ג'26 ור אלבך שמהב י.
  ,4202  ,ליובי  31 ום ליעד קף ובתה הינשר אית חכוהנות רשקההתופת קתור, מאכסכם ההי אתנל
 . 4202 ,טסובאוג 1ום חל מיהים  שנשולששל ספת וה נופקלתית טמוטואך ראות

ים רממי לש השרכיל בתה רחבשל ם כסהדבר בה, רחבה לשי נתשהוח דב  8ג'26ור אלבך שמהב יא.
 ור מאכסכם ההך ראוה, 2024  ,סרמב  28 ום בי"מ, בעות וגילונכטג' דאראלוסעם ים רזיימופטיאו

 . 4202 ,רמבבדצ 31ום ועד לי 4202 ,ראובינ 1 ום חל מיהה ופקלת

גד כנית צוגיי הובענכתה רשאל השקובית חרזא הובענתה רחבל האהומצ  4202  ,מאיב  1 ום בי יב.
  זיוחמה טשפמהית בב השהוגשר אה, רחבהשל ה אלמהה טתלישבבת ברת חגד כנוה רחבה
  ה(.מא בהת",יבותשמה" - וה" שקהב" -ן להל )זכרמז וחמב

שר אים מיוסמים מדגמים גנזמות קוושמות שיבמהן, הלפיש קמבהות טענבה שקהבשל ה עניינ
מר ייטב ומצשבת צב מהפעלת תר, הי יןבה, זלל כובות שונות תכוניבים/כרים למכיכים מסרומפ

ו, לאים מאפיינים לכימאינם ים גנזמהה, רואכלועל, בפשר אכוים, סמוג סמי ליופרדהיי וציפו
  דתוקפ ,1891- המ"שהת רכן,הצגנת ה קוחות ארוהאת תר, יה יןבה, רואכלות רמפ ות יבשמהך כוב
   .1979-טל"שתהפט, שמלא בושר ו עייתשעק וחוש{, דחסח ון }ניקזיהנ
 

שר אים כנרצהלל כהינם צג יילש קמבהש קמבותם אשר אה וצקבהי רחבה, שקבב עןטהני פעל 
  7 ך להמבאת זויינים, אפמותם אאת ים ללוכשה לאככות שיבמה ידיעל וקו וששים גנזמו שכר

 ום כסאת ו"ח ש  002,7-כשל ך סבית שהאיה יעתבהום כסאת ך עריהש קמבהות. חרונאהים השנ
 ח.ש"י יונלמי 001של ך סבה, וצקבללל וכהה יעתבה
 
  ר,היתן ביה, זלל כובים שונים דסעהמשפט ית מב שקמבהש קביה שקהבגרת סמבסף, ובנ
ים מוסרמפ מנעהיל יבותשמל הרויר שא צהרתיהסעד ן, הומיסרפאת  קןלתות שיבמלות רוהל

  "ב.ווכיש קמבלול מתגום לשק, תדוי בומינה, שקהבוא שיינים נאפמהוים גנזמלחס בי

אם בהת השקלבה ובתגשת להגתפעל היא וה שקבבות טרומפה הטענותאת חנת ובה רחבה
  לשים המשפטי הציעוי שרותאפבן יאך, הליהנמצא  ובוקדם מה לבשה לשבן. הדיות ארוהל
  לב זה.שה ביעתבהי ויכאת סיך הערילה רחבה
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  הכצריי רוצמן ארתדיברת חשל ת ורשכיהסכם הלספת ותה מחתנ ,4202  ,סרמב  31 ום בי יג.
  קבותבע ולה.בעפים גנזמור יצליפעל מכה רחבהאת ש משמהטח שלשר קב"מ בעה וגילוכנטו
  32  6.-כ לשך סבה רחכין בגיות ייבחתהוש ומשי ות כזכס בנה רחבהה רהכיכם, סההעל ה מחתיה

  ח. ש"וןמילי

  רחסמלים מושרלא ה ציופאי תבכ  005,6 קת הענה, רחבהן ווריטקרדישר אי  4202  ,מאי  ב22 ום בי יד.
ספת ובת)חת אכל ע.נ. "ח ש  0.01 ות בנה רחבהשל ות לרגיות מני  005,6  -לש ומלמיים תנהני
 חברה.ה ברשמשא וכנן הכמהן סבן רר' מלקצו וישר אה(, ציופאב כתכל ל"ח ש 762 של ש וממי
  הציופאה כתבישל  וגןהה ווישהה. קנעהה יוםמ שנים  4  הנהיות יופצאה לש הלשהבהופת קת
  רסה,והבור שלת איקבחר אל 4202י לובי 11 ום בי ח. ש"אלפי 486 -כשל ך סלתכם סהו קוענהש
 ר.ומאכ הציופאהי תבכוענקו ה

 "(,בתהה רחבה"  ן:להל) הרחבהשל ה אלמה הבבעלותבת ברת ח הרשקהת ,4202  וניבי  5 ום בי טו.
EFS ברת חשל  יותמנה וןהמ  50% שת רכילכרים"(, ומה" : הלןל) יםשישליים דדצעם סכם הב
  ומייקשהתחר אל"(, המלשהה  דועמ"  ן:להל)  4202   וליבי  8 ום יב"(. השרכיה  כםסה": הלןל)

חל הוה קסהעה מלשוה, ות(רחהת ותשרור שאיות רבל)  הקסעה ועיצלבים למתהים אתנה
ועד מב .EFS של ע רנפהוק נפומהת ומניהן והמ  50%-בהבת ה רחבהה קזיחמועד מו מאות

 סיתבסיהה רומהתאת ים ווהמה"ח ש ונימילי  3.44-  כ לשך סים רכומלה רחבהה מלשיה, מלשהה
  דועמלן וכנ EFS של י מטיברוהנזר וחה ההוןוי סננהפי ובחהום כס יןבגות מא התרחאלה ועקבה
   הרומהת" ן:להל)( השרכיהסכם הב רטותומפהות ארוההוות רדלהגאם בהתכל ה)ה מלשהה

  ובחהשל ה חינבע וצתבה מלשההד ועממום י  60 ך ותה, שרכיה כםסהל  אםבהת "(. סיתהבסי
  צעותבך רוהצמידת ובה, מלשההועד מלן וכנשת כרהנה רחבה  של זר וחהן וההוו טני סננהפי
 אםבהתות מנאבנקד ופהית סהבסיה רוממהתק לחסף, ובנ בסיסית. ה  הרומהת ום כסלה מאהת

 . השרכיהסכם הע בוקבה וייפשהן וננגמל

  6202 נת שלשת כרהנ הרחבהשל ים רקומבהים כספיהות חודהום סרפחר אלי כסכם והן כו מכ
 , ה חסונלאם בהת  שבוחת  רשא ,EFS   עיויצלבוף כפ  פתסונה רומתים רכומלהבת ברת חתשלם 

  הרחבה לשע וצממהי קהנוח ורהעל סס תבהוב  השרכיהסכם הבע קבשני כפ  ל,מכפיי פעל 
  עה.וקבהית סהבסיה רומ התסכוםי וכבניו 6202-5202ים שת לשנכרהנ

  יותדדה יותופצאו קבענ  ורתסגמב  יותמני לבעסכם העל ים דדצהו מחת ה קסהעמת לשהועד מב
   הרמכיל , ישנ  דמצ  (,PUT-ה ית ציופא)  כריםומלו , דחא  דמצ (, CALL-הית ציופא)הבת ה רחבל

   קבענ  הציופאה  שוממי  דועמ . רכשתהנ  הרחבה  של  יותמנה  רתית  של ( יןעניה י לפ)  השרכיל  או
 וןגנמנע בקנ  רשאכ  ,9202  נתש  לרכשתהנ  הרחבה   לש  ייםספכה  חותודה  רושאי  רחאלש  הופקלת
  .9202-ו  8202 ים לשנ קיהנוח ורהע וצממעל מכפיל תר, יהן בילל, וכהה ציופאהמחיר וב שלחי
  שומהמי דועמאת ות חדל ת,ומניהי לעבסכם הב קבעשנן וננגמלאם בהת ו,לכויים רכומהסף, ובנ

 רמחיוב שלחיאם מותן וגנמנע קבנ   הז ה רקמובספת ונ השנך שמלה, ציופאהמית מחצשל 
שנת לי קהנוח ורהשל י רפהמצום כסה   צעוממ על סס ומב רשאה יופצאה לש הישניהית מחצה
 יהם(.ינמבה וגבהי לפ) 9202 וא 8202 י לשנת ק הנחוורהן כו  0302

  דירקטוריםות מנלים דדצהות כזדבר בות ארוהתר, הין יב ע, ובקות מניהי לבעסכם הסף, ובנ
  רוטקרדי   כיע קבנסף, ו  בנ.דדיםצהי שנמת כסהאת יב תחיבגינם ה טלחהשר אים אשונו  מםמטע
  הכרעההות כזהבת ה רחבלה תנניף סובנון ווריטקרהדי"ר וכין הכיהבת ברת חשל ה ממטע

  קביעת ו,נתוהכ נאיתעת קביו  EFS של י ללכההל מנהשל  ההונכהקת סהפו א וימינשא ובנ
   ודחואי   רומאל  אםבהת נד. דיבידת קולחור שאיעל ה טלחהושת כרהנה רחבהשל יב קצהת

  וכשימים כריומה  כיו ייבחהתים דדהצסף, ובנ. הרחבה  של  ייםספכה  וחותדב    EFSשל  הותיסכנה
   הציופאה שומלמין ורחאה ועד מלעד  תוחלפה, רחבהי להמנכהם דיקיתפבשת כרהנה רחבבן הכל
י פנלשת כרהנה רחבהי דיעל ים רכומהשל נתם והכ קסופתבו ה רקמבי כ ין,ויצ. ן(להלאר ומתכ)

  קבעשנן וננגמלאם התב  PUT- הית ציופאאת ש ממלים אכזו הייים רכומהור, מאכה ופקהתום ת
  שומהמיועד מל ומדקש יותרדלנקהם יינתשלשת כרהנ הרחבהשל ע וצממה קיהנוח ורהמכפיל )

  ה(.וגבהי לפ"ח, שן ומילי 100של  ווישקף שמהמחיר ו א
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 )המשך(  אירועים משמעותיים בתקופת הדוח ולאחריה   - : 6באור 

 

  גרותאן יבגיבית, רה מלישון, רקהן ובשחעל  עירביום לשתה רחבה הפרע  4202  וניבי  30 ום בי טז.
  ןומילי  8.33  -כשל ך סמתוכם )"ח שן ומילי  263.  -כלתכם סהור מאכום לשהתך ס (.3 ה רדס)וב חה
 יבית(.רהן "ח בגישן ומילי 2  4.-כו קרןהן "ח בגיש

  (4 ה רדס)וב חות ראגל  Aa3.il וג רדי יעתקבעל   דרוגמי ברת חה יעדוה, 4202  וליבי  11 ום בי יז. 
  דתועמי   הקנפהה תמורת שר אכוב, קנ ערך"ח שן ומילי  551 עד  לש  ףקהי בה רחבהק תנפיש

 .הרחבה לשית קסהעה עילותפן ומלמי

  סך, 4202  וליבי  11  יוםבדף מעת הצח ודום סרפות צעמאבה, רחבה הקהנפי, 4202   ולייב  14 ום בי יח.
  000,000,551  לש( וטור)בלל וכך סלה רומבת( 4 ה רדס)וב חות ראגב וקנ ערך"ח ש  000,00,0551 של 
  . %5.85 של ה ועקבית נתשית ור ריבעשיח, ב ש"וןמילי

 ן ווריטקרודי( לומתגהועדת כה שבומבות רבל)ורת קהביעדת וו רשאי ,4202 י לובי  - 21ו  16 ים מבי יט.
ה רחב"מ, בעול הניר מממ.עם ה רחבהשל ה שרותקהתרכת אהוש ודחיאת ה, מאבהתה, רחבה
  ן:להל)ה רחבה"ל כמנוור טקרדיה, טשליהבעל וד, רממה שממר  לשה אלמהו בבעלותית טרפ
  4 ום מיל חהים שנש ולששל ה ופקלתי ללכהל מנ ותירשיבלת קלכם סהבל"(, וההניברת ח"
 י חכוהנל וההניסכם הי אתנל היםזול ההניסכם הי אתנל"(. וההנים כסה": הלןל)  4202 מבר טספב
כל הדד, מלה דמצהות קבבעים שידוחהול ההניי מדן וכדעו הינ צעושבהיחיד ן וכדהעשר אכ

  םוביה רחבהשל ות מניהי לבעאסיפת  ידיעל  רשואש כפיי חכוהנול ההניסכם הי אתנלאם בהת
  ,לוההניברת חות ויייבחהתי וללמיה רומבתול, ההניסכם הלאם בהת. 1202 סט ובאוג  19

  וןכנשר אי חכוהנול ההניסכם הבע וקבלאם בהתים שנתיול הני דמילשלם ה רחבהייבת חמת
  ייםשדוחול הניי מד  קפיםשמה"ח שי לפא  812,2 של ך סעל ים דמועה(, דמהצחר אל)ה זועד מל
 סכנייו בש דוחלן כרלצים רמחיהדד מלים דומצהיו יור מאכ לוההניי מד"ח. ש  20,8481- כשל ך סב
  :הלןל)  4202 ובר טקואבסם רושיפי כפ  2024 ר מבטספש דוחדד מ, והיינו, קפולתול ההניסכם ה
 ליםהמנרכב  ותיםרשיהן מת ורךלצ לוההניברת חות שרלתעמיד  הרחבהודי"(. סהידד מה"

  וצאותהה(. כעד ה רחבה"ל כנמלמד שהוערכב לה הותמבה מודהים כברהצת וקב)בים אמת
  שומשיהיפת קזוה רחבהי דיעל ה מנלושת( חתפות אוצהות רבל)בו ש ומשיהורכב הקת זחה
  דיינן ולפטול ההניברת חות שרלתעמיד ה רחבהן, כה. רחבהי דיעל שולם ותתגולם רכב ב
  אהתול ההניברת חסף ובנ"ל. שאות אצוה יןבגול ההניברת ח את ה שפתן כווב שחמי צעמאו
  70  -מת חיפלא  רשאי נתשחד ואמי קנוח ורף סבה רחבהמידת עלוף כפי נתשק מענלית אכז

ה ובלגם אבהת"ח, שן ומילי  2 ן לביח ש"י לפא  008 ן ביע ויני נתשהק מענהשר אכ"ח, שן ומילי
  וןוריטקרודיקורת הביועדת ו רשאיף, סובנ ול. ההניסכם הבע קבשני כפה, רחבהשל  קיהנוח ורה
ה, רחבב הטשליהבעל וד, רממה שממר ל וייפשהוור טהפי תבכשל קפם ותרכת אהאת   הרחבה

 . 2024מבר טספב 4ום חל מיהשנים, ש ולשלה, רחבובל בקמהסח ובנ

 
  יותמנה בעליאסיפת  רושלאי  ופיםכפ, יושיפהוור טהפ כתבישל ם קפות רכת אהו  לוההניסכם ה

 . 4202סט ובאוג 27 ום ה לימנוזשר את, ורחבה קוחל( א)572 עיף סת וארוהלאם  בהתהרחבהשל 

קפת שמה"ח, שן ומילי 9.4של ך סנד בדיביד וקתלח על הרחבהה זכריה  4202, טסובאוג 14ום בי כ.
  ההיי  ה קולחהום יו  4202 , טסובאוג  22 -הו היי  האקס ום ויע ובקה יוםהה. מניל "ח ש  469607.50
 . 2024, רמבטספב 1  -ה
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 עילותי פרזמג - : 7ור אב
 

  לליכ א. 
 

  ישארה יותלוהתפעות טלחההמקבל י די על ן חנבהע דהמיעל סס תבהבנקבעו  עילותהפי רזמג
)CODM( את, זלאם בהתים. ועצבירכת העום משאביאת קצהי גבלות טלחהבלת קי כרולצ

  לשים ותרשיהוים רוצמהעל סס תבהבות לעיפי רזמגי לפ הנויבה צוקבהול, הניות רטמל
  ות. קיסעהות דהיחי

 
ה, רחבה לשים כספיה הותיחודבוח ודיי רבים רזמגכים חוודמה עילותפי מוחתי שנה רחבל
 ן:להלדכ
 
ר וויאי גנזמ לשה רמכיו ההפצ, קווישוא, ייב תחוםבה וצקבהות ליפע  -   הכצריי רוצמזר מג 1.

 חתת רקעיב ייתי,שהתעוי רחסמה הביתי,ק ושל רויואבל ווטיפאוויר וג זמיות כרומע
- ו   )"Toshiba") ה" שיבוט"  ,)"Amcor") ר" וקמא", )"Tadiran"(ראן" "תדיים תגומה
  הוצקבהקת סועסף ובנום. חות אבשמשל ק ווישווא ייבור, יצובי ,)"Spectra"(ה" רטקספ"
 מתןובוח יתפויר, ואוג זמיות כרמע לשי ייתשתעור יצביה זות לעיפום חתרת סגמב

 ה רחבה עוסקת זה,ות לעיפום חתגרת סמבוד עו. לאים רמוצלה קוזחותות חריאי שירות
-ור" וקמאתגים "ומהחת י תש ביתומשילים בנלמל שחי רצומשל ה הפצוק וושייבוא, בי
ן רקיעה, זוח דועד מלן וכנו. לאים רוצמל הקוזחותות חריאי שירותן מתול" טסקרי"
 אלי.רשהי קושלן הינ הבוצקהות רמכישל ע כרימה

ם וחבתים רוצמשל חר סוה הפציבוא, ב הבוצקהקת סועו רתסגמב  - ה גיראנזר מג 2.
VP ות צעמאבה, טליובאיאר לוסן ארתדיות צעמאבאל, רש)ביית אטלוו-וטוהפה רגיאנה

Solar
 

- ילכובטעינת ה רגיאנאגירת ת וכרמעום חבת וכן )UPS(ק ספ-לאות כרמע תחוםב(, 
ת קסועה רחבהסף, ובנה(. רגיאנות תרונפן ארתדיות צעמא)באל רשביים מלישחכב ר

 ה משליה, 3202 סט ואוג שדוח הלךמובום ומינילאחר סב( םוומינילאן ארתדיות צעמא)ב
  שומשילר, היתן ביום, ומינילא ופילירפור יצלימפעל  לשו תמקהאת ום ומינילאן ארתדי

 לתלכנ  4202 לשנת י השנן וערבהמחל ה ארית. לוסה רגיאנות כרלמעה ציקורטסקונכ
ים סוגמים בנמי ויחיפשל ים טקוירפשל ע ויצהבון וכנהת תחוםבות לעיפגם ה זזר מגב

ם, וומינילאי ויחיפ  ר,היתן ביאת, זלל כוב)  הרבע ן ארתדי עותאמצבעת צומבה ים שונ
 .(BIPV -הבנמות לבושמות ארילוסות כרעמ חיפויובעתיד, ך סמות רקי
 
 ה, קעשהלן ל"דהנום חבתה בוצקהות לעיפאת לל וכשר אחר, אזר מגה וצקבלסף, ובנ
 חפתב הבוצקה לשים דרשמה יןבבניים חטששל  ייםשלישים דדלצ הרכשהללת וכה
 .הווקת

 
ים טפרי ות ללוכ שיארהות ליוהתפעות טלחההלמקבל  וחותודמהזר מגהות אוצת

 ו, קצוהלא שים טפריסביר. ן ופאבסם חלין ניתשר אים טריופזר מגלות רשייים סחוהמי
 ן, וממיות סכנהון וממיות וילעלל וכ)ן וממיה, וצקבהשל ה טמות אוצהקר עיבים ללוכ
על ים להומנה, סכנההעל ים סומי( ייםסננפיים רשיכמשל ן הוגי וושמת אהתן בגיות רבל

  וצתי.קבבסיס 
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 )המשך(  מגזרי פעילות - : 7באור 

 
  עילותי פרזמגדבר ווח בדי ב.
 

 
 י רוצמ

  כסה"   רחא  ה רגיאנ  הכצרי
רקומבי לתב  

  ח ש"אלפי
 

  
  30ם ובי ומייסתהשים שדוחה 6-ל

         4202 וניבי
         
         י:רפגאוגוח לפי
         
 688,071  271  281,992  405,808  לארשי

 129,046  -  127,917  1,129  הופראי
 12  -  -  12   רחא
         

 817,129  271  409,909  406,949  ייםצונמחי נסותכה"כ סה
         
 40,753  195  17,872  22,686  חרותא צאותוהי פנל זרימג חוור
         
 29,681  -  29,681  -  חרותא וצאותה
         
 וצאותהחר אלי רזמג סד(הפ) חוור

 11,072  195  )11,809(   22,686   חרותא
         
 3,218        וןממי נסותכה
 15,219         וןממי וצאותה

ןות בגיייבחהתך ורשעמוח ור 
 תותנימה רומ ותרכמית ציופא

 
       19,734

חרותא וצאותה
 

       943 
         
 17,862        הסכנההעל  סיםמי פנל חוור
         
 56,873  713  45,928  10,232  חתותהפוחת פ
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 )המשך(  פעילות מגזרי - : 7 באור

 

  
ירוצמ  

  כסה"   רחא  ה רגיאנ  הכצרי
רקומבי לתב  

 ח ש"אלפי
 

   
  30ם ובי ומייסתהשים שדוחה 6-ל

         3202 וניבי
         
         י:רפגאוגוח לפי
         
 604,904  264  184,709  420,018  לארשי

 245,771  -  245,195  576  הופראי
 1,247  -  -  1,247   רחא
         

 852,009  264  429,904  421,841  ייםצונמחי נסותכה"כ סה
         
 36,776  188  20,533  16,055  חרותאות סכנהי פנל זרימג חוור
         
 46,445  -  46,445  -   חרותאות סכנה
         
 83,221  188  66,978  16,055  חרותאות סכנהחר אלי רזמגוח ור
         
 11,285        וןממי נסותכה
 13,093         וןממי וצאותה
 ןות בגיייבחהתך ורשעמוח ור

 9,922        תותנימה רומ ותרכמית ציופא
 2,830         חרותא נסותכה
         
 74,321        הסכנהה על סיםמי פנל חוור
         
 23,742  76  14,382  9,284  חתותהפוחת פ
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 )המשך(  פעילות מגזרי - : 7 באור

 

  
ירוצמ  

  כסה"   רחא  הרגיאנ   הכצרי
רקומבי לתב  

 ח ש"אלפי
 

   
  30ם ובי ומייסתהשים שדוחה 3-ל

         4202 וניבי
         
         י:רפגאוגוח לפי
         
 371,304  135  136,108  235,061  לארשי

 73,758  -  73,104  654  הופראי
 4  -  -  4   רחא
         

 445,066  135  209,212  235,719  ייםצונמחי נסותכה"כ סה
         
 23,613  98  8,952  14,563  חרותא צאותוהי פנל זרימג חוור
         
 29,695  -  29,695  -  חרותא וצאותה
         
וצאותהחר אלי רזמג סד(הפ) חוור

  חרותא
 

 14,563   )20,743(  98   )6,082( 
         
 665        וןממי נסותכה
 8,174         וןממי וצאותה
 ןות בגיייבחהתך ורשעמוח רו

 19,523        תותנימה רומ ותרכמית ציופא
 1,225        חרותא וצאותה
         
 4,707        הסכנהה על סיםמי פנל חוור
         
 43,361  357  37,833  5,171  חתותהפוחת פ

 
  



 תדיראן גרופ בע"מ 
 הכספיים ביניים מאוחדים באורים לדוחות  

- 31  - 

 
 )המשך(  פעילות מגזרי - : 7 באור

 

  
 י רוצמ

  כסה"   רחא  הרגיאנ   הכצרי
רקומבי לתב  

 ח ש"אלפי
 

   
30ם ובי ומייסתהשים שדוחה 3-ל

 3202 וניבי
  

        
         
         י:רפגאוגוח לפי
         
133 94,089  217,779  לארשי    312,001 

103,084 576  הופראי    - 103,660   
 1,201  -  -  1,201   רחא
         

416,862 133  197,173  219,556  ייםצונמחי נסותכה"כ סה   
         
7,593 חרותאות סכנהי פנל זרימג חוור    8,697  95 16,385   
         
 309  -  309  -   חרותאות סכנה
         
 16,694  95  9,006  7,593  חרותאות סכנהחר אלי רזמגוח ור
         
 2,678        וןממי נסותכה
 7,248         וןממי וצאותה

כר מית ציופא יןבגות ייבחהתך ורשע
 1,138        תניתומה רומות

 409         חרותא נסותכה
         
 11,395        הסכנהה על סיםמי פנל חוור
         
 12,870  38  7,489  5,343  חתותהפוחת פ
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)המשך(  פעילות מגזרי - : 7 באור

 
ירוצמ  

 כסה"  )*( רחא   )*(הרגיאנ  הכצרי
רקומב  

 ח ש"אלפי
רמבדצב   31יום בהמייסתהשה לשנ
3202

י:רפגאוגוח לפי

884,108661,9075331,546,548לארשי
991404,762-405,753הופראי
2,241--2,241 רחא

887,3401,066,6695331,954,542ייםצונמחי נסותכה"כ סה

63,59046,266380110,236חרותאות סכנהי פנל זרימג חוור

46,889-46,889- חרותאות סכנה

63,59093,155380157,125חרותאות סכנהחר אלי רזמגוח ור

וןממי נסותכה
 

12,338
  וןממי וצאותה

 31,459
כרמית ציופא יןבגות ייבחהתך ורשע 

)1,597(  תניתומה רומות
4,176  חרותא נסותכה

135,425 הסכנהה על סיםמי פנל חוור

18,87831,75419450,826חתותהפוחת פ

ועד ממחל ה  הרבע ן ארתדי  של  הותיאוצת את     CODM-הן חוב  ושב  ופןאהאת ה חנבה רחבה )* ( 
, 4202 ת שנ לשי שנהן וברבעה רחבה  וגוסיאת   שנותלה רחבהה טחליה כך ת וקבבע . הישתכר
 .הרחבה שת רכיום מיה אוושההי רספמאת ש דחמ הווגוסי הרגיאנהזר גמלחר אהזר מגהמ

- -  - -  -  - -  -  - -  -





 1 

 
 
 
 

 ' ד38 ה י תקנלפחד ומיוח ד
 

  מופ בע"רראן גדית
 

  כספיע דומי   ייםספכים תוננ
  הרחבלים סחוהמי   חדיםואמה ם ייבינ ייםספכהות חודהך ותמ

 220  4,  וניבי  30 ום לי
 

 וקריםמבי לתב
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  רריסק את יאבג ררופ טסוק
   ,144 ן יגב חםנמ ותשדר

   ביבא-תל
 

 972-3-6232525+.טל   
 972-3-5622555+ ספק 

ey.com 

 
 

 
 
 
 
  דוכבל

 מופ בע"רראן גתדיברת חשל ות מניהי לבע
 

 

 , נ.ג.א.
 
 

  ערךיירותות נלתקנד' 38 ה י תקנלפרד פם נייי בינספכע דמי   ל ערקמבה חשבוןהה אורשל  חד ומיוח ד
 791- 0 ל התש"יים(,דיימוים ופתיקות תחוד)

 

 
 
  אובמ
 
  יים(,דיומיים ופתיקתות חוד)ך רעות ריינות לתקנד' 38 ה תקני לפובא מה רד נפה ים הביניי ספכהע דהמיאת ו רנקס

  שיםדוח השולשו השי ששל  ותופקלתו  4202  'וניבי  30 ם וליה(, רחבה  -   הלןל) "מ בעפ ורגן ארתדי   לש  0791-להתש"
ו תנוחריאה. רחבהשל ה להנההון ווריטקרהדיות חריאב ו הינ רד נפהים הביניי ספכהע דהמיך. אריתו באות  ומייסתהש

 ו.תנרקיס על ססתבהב וז ים ביניופת קלתרד נפהים הביניי ספכהע ד המילעה סקנמע הבילהיא 
 
 
  הרקיסהקף הי
 
 כספיע דמישל ה רקיס"  - אל רשבין ושבחי אורלשכת של   0142 אל רשי ה רקיסן קלת אםבהתו תנרקיסאת ו כנרע

כבת רומ  ייםבינות ופקלתי פסכע דמישל ה רקיסת". ושהי לשקר מבהן ושבחה האורי די לערכת הנעים ביניות ופקלת
. חריםאוים נליטיאה רקיסי להונום שיימויים, אשבונחהו ייםספכהים לעניינים ארחאהים שאנ  עם  רקעיב ורים, רמבי

 לארשביים לובקמקורת ביי לתקנאם בהתרכת הנעקורת בישר אמכרת ניה דבמיה קפהיבמת ומצמצה הינה רקיס
 רת. וקבביים הוזמות הילים לוכיו הישים ותיהמשמעים העניינכל לע דוושנין וחטבישיג הלו לנמאפשרת ה אינך כולפי
  ת.רוקישל בעת דות וחים ווחמו אנן ך, איכלאם בהת

 
 
  הסקנמ
 
  ואינ"ל הנרד נפהים הביניי פסכהע דשהמיור סבלו לנרם והגדבר ו בנלימת ושלתבא א ל  ,ותנרקיסעל סס תבהב
ים(, יידימוים ופתיקתות חוד)ך רעות ריינות לתקנד' 38 ה תקנות ארוהלאם בהתות, ותיהמהות חינהבכל מך, ורע

 . 0791-להתש"
 
 
 
 

 , אביבתל 

2024 ,טסובאוג 14
 

רר קסיאתי אגברר וסט פוק  
  וןשבחי אור

 

   

 
 
 

http://ey.com
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  ד'38  הקנ תידוח מיוחד לפ
 

  יםדוחמאה  יםיינב   יםי הכספחותדוה   י מתוךספע כ ומידיםיים כספוננת
 

  הרלחב  יםחסהמיו
 
 

 הצוקבהשל ים דחואמה ים ניבי ים כספיה וחותדה וךמת ה רחבלים סחוהמי רד נפי ספכע דומיים כספיים נתונן להל
  הלתקנ אם בהתים וצגמהים(, דחואמות חוד  -  הלןל)ים ופתיקהת ות חודהגרת סמבים מסרומפה  4202  ,וניבי  30 ום לי
 . 0791-לתש"ה  ,יים(דיימוים ופתיקות תחוד )ערךות רייות נלתקנ 'ד38
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  הרחבלים סחו המיכספיהצב מה על חדיםואמהת וחודהך ומתים כספיים תוננ

 

 
  ינוי  ב30  םויל 

  םויל
דצמבר  ב31

2023 
 

  2024  2023  
 בוקרמ  בוקרמ יתבל  
 "חש יפאל    
        םיפשוט םיכסנ

 44  64  42   םינמזומ יוושו םינמזומ
 28  145  134  הבחו תתרויו םיבייח
 42,960  41,648  41,460   תקומוחז תחברו םע תפושוט "זחו תתרוי
 43,032  41,857  41,636   םיפשוט םיסנכ "כהס
       
        םיפשוט אל םיכסנ

תבורל נטו ,תמאוחדו תלחברו םיוחסיהמ תויבוייתחה יכוינב םיכסנ  
 587,390  562,638  541,704   ןיטינמו

 18,924  24,635  17,981   ךארו ןמלז תהשקעו
 606,314  587,273  559,685   םיפטשו לא םיסנכ "כהס
       
 649,346  629,130  601,321   םיסנכ "כהס

       
        תפושוט תויבוייתחה

 33,795  33,795  33,795   "חגא ןיגב תפושוט תויחלו
 28  -   147   םיתרויש ינתנוול םיקפלס תויבוייתחה
 2,802  1,534  1,425   תזכו תתרויו םיכאז
 36,625  35,329  35,367   תפושוט תויבוייתחה  "כהס
       
        תפושוט לא תויבוייתחה
 101,419  101,412  67,641  בחו תגרוא

 -   938  -    םידחנ םימס
 101,419  102,350  67,641   תפושוט לא תויבוייתחה "כהס
       
 1,133  1,133  -    תמועבר תלוילפע תוחסויהמ תויבוייתחה
       
 139,177  138,812  103,008  תויבוייתחה "כהס
       
       י עצמ ןהו
 17,710  17,710  17,710    תוינמ ןהו
 84,211  84,211  84,211   תוינמ על הירמפ
 17,445  17,445  17,445   תיצמ ןהו טרש

 3,167  2,508  3,817   תוינמ סבוסמ םשלות תקאועס ןיגב ןקר
 )73,109(  )73,109(  )73,109(   הטישל תנוקמ ןנישא תויהזכו יעלב םע תקאועס ןיגב ןקר
 49,989  50,828  50,484   ץחו תוילויפע ם שלייפכס תודוח םגותרמ תעובנוה תתאמוה

 1,007  875  1,007   תדרגמו הבהטל תינתוכ ש שלחדמ הדימד ןיגב ןקר
 409,749  389,850  396,748    חרוו תתרי
 510,169  490,318  498,313  ן הו "כהס
       
  601,321  629,130  649,346 
 

  ד.רנפהי ספכהע דומהמיים כספיהים מהנתונרד נפי לתק בלחה ווהמרף ו המצףסו הנהמידע
 

       
 ייםספכהות חודהור שך איארית

2024 ט,סובאוג 14

 
  דל הרצפלאארי

   הדירקטוריון"ר וי
דורממה שמ

  לכ"מנ
 

 ן סבןר  
 פיםסכ"ל כמנס

 



 תדיראן גרופ בע"מ 

 - 5 - 

  הרחבלים סחו המירחאלל וכוח ורוד סהפו אוח ור על חדיםואמהת וחודה ך ומתים כספיים תוננ

 

  
 ומייסתהשים שדוחה 6-ל

  וניבי 30ום בי
 

 
 ומייסתהשים שדוחה 3-ל

  וניבי 30ום בי
 

 

ה לשנ
 ה מייסתהש

 יוםב
רמבבדצ 31

3202 

 

  2024  2023  2024  2023  

 רקומב  רקומבי לתב  

  ח ש"אלפי  

           
 361  17  288  92  352  יותללכו ה לההנות אוצה
 424  424  -  424  -   חרותאות סכנה
           
 63  407  )288(   332  )352(    וליסד( תפעהפ )חוור
           
 2,688  751  576  1,490  1,164   וןמות מיאוצה
 ות רחבלות אוולהן ן בגיומות מיסכנה

  קותזחומ
 

1,251 
 

1,571 
 

594 
 

798  2,904 
 98,487  6,924  2,001  48,282  10,907  תוקזחומות רחבמוח ור  

 )2,880(   409  1,225  2,830  943   חרותא( וצאותה )נסותכה
           
 95,886  7,787  506  51,525  9,699  הסכנהה על סיםמי פנלוח ור
 )287(   94  -  651  -   ס(מטבת ה )הסכנה על סיםמ
           
 96,173  7,693  506  50,874  9,699  הרחבלחס והמיי קח נוור
           
 חר אל )הרחבלחס ו המירחאלל וכ חוור

            (:סמהעת שפה
           
ש דחמם וגיוסמהאו ו ווגסשיים מוכס

ים אתנים קי בהתדסהפו א חוורל
           : ייםציפספ

           
 ות חודום רגמתות ובע הנאמותהת

 28,639  9,114  4,175  29,478  495   וץחות וילעישל פים כספי
           
 ים ווגסמה ואו ווגסשיים רכיב"כ הס

 28,639  9,114  4,175  29,478  495  דסהפו אוח ורלש דחמ
           
ן כמחר אלש דחמו ווגס יאלשים מוכס

            סד:הפו אוח ורל
           
ות כניון תש בגידחמה דמדימוח ור

 132  -  -  -  -   רתדה מוגטבהל
           

ןכמחר אלו ווגס יאלשים רכיב"כ הס 
 132  -  -  -  -  דסהפו אוח ורל

           
 28,771  9,114  4,175  29,478 495   רחאלל וכ( דסהפ)וח ור"כ הס
           
 124,944  16,807  4,681  80,352  10,194  ללוכוח ור"כ הס
 

 המידע הנוסף המצורף מהווה חלק בלתי נפרד מהנתונים הכספיים ומהמידע הכספי הנפרד. 
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  הרחבלים סחו המימניםוזמהי מזריים על תדחואמהת וחודהך ומתים כספיים תוננ

 

  
 ומייסתהשים שדוחה 6-ל

  וניבי 30ום בי
 

 
 ומייסתהשים שדוחה 3-ל

  וניבי 30ום בי
 

ה לשנ
 ה מייסתהש

 יוםב
 רמבבדצ 31 

 3202   2024  2023  2024  2023 

 רקומב  רקומבי לתב  

  ח ש"אלפי  

שלטפת ושות לעימפים מנוזמי מזרית 
 הרחבה

 
 

 
 

 
     

           
 96,173  7,693  506  50,874  9,699  הרחבלחס והמי י קח נוור
           

 י מזריגת תצהלות שורדהות מאהת
ל ש פתטושות לעימפים מנוזמ
 :הרחבה

 

 

 

 

 

 

 

   
           

שלסד הפווח ורי עיפסלות מאהת 
 :הרחבה

 
 

 
 

 
 

 
   

           
 28  13  10  21  17   ובחות ראגך ורשע

 2,881  )409(   1,225   )2,830(  943  וךראן מזל ות קעשהך ר עיית(ל)עירידת 
 )287(   94  -  651  -  הסכנהה על סיםמ
 )98,487(   )6,924(   )2,001(    )48,282(  )10,907(    ותפותשוות קזחומות רחבן וח בגיור
           
   )9,947(   )50,440(   )766(   )7,226(   )95,865( 

 ות ויייבחוהתים סכיפי נבסע ייםושינ
 : הרחבהשל 

 
 

 
 

 
 

 
   

           
 39  2,206  1,701  1,255  1,010   הובחות רויתים ייבחבה דירי

ים קספלות ייבויחבהת( הדירי )היילע 
 119  ותיםרישי תנולנו

 
 )54( 

 
143 

 
 )186(   )26( 

)3,113(  )2,404(    )1,961(  )1,377(    זכותות ריתוים אכזב הדירי     )693( 
           
   )248(  )760(    )560(   )1,093(   )680( 
ך להמבו לקבוהת ומלוששים מנוזמ

  ור: עבהופקהת
 

 
 

 
 

 
 

   
           

 )2,959(   )2,959(   )2,367(    )2,959(  )2,367(   המלוששית ריב
 2,959  2,959  2,367  2,959  2,367   הלקבשהתית ריב

 28,900  -  22,700  3,500  22,700  לקבשהתנד דיביד
           
  22,700  3,500  22,700  -  28,900 
           
 שימשו ש) תולעימפו שנבע וטמנים נוזמ

 הרחבה של טפת וש ות(לעילפ
 

22,204 
 

3,174 
 

21,880 
 

 )626(  28,528 
 
 
 
 

 מהנתונים הכספיים ומהמידע הכספי הנפרד. המידע הנוסף המצורף מהווה חלק בלתי נפרד 
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 נתונים כספיים מתוך הדוחות המאוחדים על תזרימי המזומנים המיוחסים לחברה 

 

  
  ומייסתהשים שדוחה 6-ל

   וניבי 30ום בי
  ומייסתהשים שדוחה 3-ל

  וניבי 30ום בי

ה לשנ
 ה מייסתהש

 יוםב
 רמבבדצ 31 
 3202   2024  2023  2024  2023 

 רקומב  רקומבי לתב  
  ח ש"אלפי  
 של  הקעשהות לעימפים מנוזמי מזרית

 הרחבה
 

 
 

 
 

     
           

 34,178  34,269  34,617  34,152  34,289  וטת, נקזחומה רחבלות אוולה וןפרע
           
 שימשו ש )תולעימפו  שנבעוטמנים נוזמ

 הרחבהשל  הקעשה( עילותלפ
 

34,289 
 

34,152 
 

34,617 
 

34,269  34,178 
           
 של ן ומות מילעימפים מנוזמי מזרית

 הרחבה
 

 
 

 
 

 
 

   
           
 )28,900(   -  )22,700(   )3,500(   )22,700(   ה רחבהת ומניי ללם לבעוששנד דיביד

)33,795(  )33,795(   )33,795(   )33,795(   )33,795(   ובחות ראגן ופרע   
           
 שימשו ש )תולעימפו  שנבעוטמנים נוזמ

 הרחבהשל ן ומ( מיעילותלפ
 

 )56,495( 
 

 )37,295( 
 

 )56,495( 
 

 )33,795(   )62,695( 
           
 11  )152(   2  31  )2(   ים מנוזמי וושוים מנוזמה( בדירי )היילע
           
 חילת לתם מניוזמ ווישוים מנוזמתרת י

   הופקהת
 

44 
 

33 
 

40 
 

216  33 
           

וףסלם מניוזמ ווישוים מנוזמתרת י 
   הופקהת

 
42 

 
64 

 
42 

 
64  44 

 
 
 
 

 המידע הנוסף המצורף מהווה חלק בלתי נפרד מהנתונים הכספיים ומהמידע הכספי הנפרד. 
 
 



תדיראן גרופ בע"מ 
 ףסודע נמי
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 לליכ 1.

  שיםדוח השולשוה שיששל ות ופקלתו  4202  ,וניבי  30 ום לימצתת ומתונת כמתב וךרעה זרד נפי ספכע דמי
  ,יידים(מוים ופתיקתת וחוד)ך רעות ריינות לתקנד' 38 ה תקנות ארוהלאם התבך, אריתו באותו מייסתהש

  ייםנתשהים כספיהות חודהעל רד נפהי ספכהע דלמישר קהבה זרד נפי ספכע דבמין יילעש י. 0791-להתש"
  ם.האליה וולר נשאסף ו הנלמידעוך אריו ת באותהמייסתהשה ולשנ  3202 ,רמבבדצ 31 ום ה לירחבהשל 

 כספיהע דהמיעריכת בה משושיזו לית קבעה זד רנפי ספכע דמיבעריכת ה משושיית אשבונחהות מדיניה
 .3202מבר בדצ 31ום רד לינפה

החריאלווח דהת ופקבתים ותיעים משמעוראי 2.

 יוםלחד ואמהי פסכהוח דל  6 ור אב ה אר ה רבחהה קשהנפי ( 4 ה רדס)וב חהות ראגות דואעל ים טרלפ א. 
. 4202 י, ונבי 30

וח דל  6 ור אב ה אר  הרחבה לש  ( 4 ה רדס)וב חהות ראגו  ( 3 ה רדס) ובחהות ראג דירוג ות דוא על  ים טרלפ ב.
. 4202, ייונב 30ום חד ליואמהי ספכה

 ו חוודשי כפ  ,םהלצד היא ה רחבהשים טישפמים כהליצב מבים ותיהמים וישינל  וגעבנ  טיםרלפ ג.
  כספיהוח דל  6 ור אב ה אר  ,3202  ,רמבבדצ  31 ום ליה רחבהשל ים השנתיים כספיהות חודה רת סגמב
.202  4,וניבי 30ום חד ליואמה

,  ונייב  30 ום ליחד ואמהי ספכהוח דל  6 ור אב  הארה רחבה ידיעל  וקלוחש נדיםדיביד ות דו  אעל  טיםרלפ ד.
4202 .

ום ליחד ואמה כספיהוח דל  6 ור אב ה ארים רושקים דדצון ייעני לבעעם ות אקסעות דוא  על  טיםרלפ ה.
. 4202  ,וניבי 30

- -  - -  -  - -  -  - -  -  -





 

נהתקלפי לוי הגיל ועהכספי ח וודיהל עית ימהפנקרה הביביות אפקטבדבר ני עורבח דו  ()ב
 (:)אג38

 

  העתילקב יתחראא"(, אגידהת  "-ן להל) "מעב פו גרןיראתדל ש ןויורירקטהדח ויקפבה, לנההה
  יד.אגי בתוליג הלעוי פהכסח וויהדל עה ותנאית ימנפה ל בקרה שותימיהתקו

 :ה הםלנהההי חברה, ן זיינעל

  לי;לל כנהוד, מ ממרמשה 1.

  לה:נהה היחברשאר  2.

 ד.יאגהתל ש יים ראשסקעל נהומ ל "נכלמ נה, משןויר שרנש  2.1

  יד.אגהת ל ים שפ כסל"נכן, סמן סבר  2.2

  יד.אגת הלש ושני אמשאב ל"נכיאד, סמלב-וד ממרןורמ 2.4 

 .דיאגהתל של טיידוג וק ויל ש"נכוד, סממרפר מונ  2.6

  .ידאגתהל ית שאשר יתפטעצת משויו  ל"נכסמ ,ןיפרישקלת ייא  2.8

 ו ננוכתשר איד אגבתים ימיהקים לנהו ותבקרלת לוכי וליהגל עוי פסהכח וויהדל עית מינפה בקר
  ימי ידב ואחם ויקפ חת תו אים פהכסום תחבותר יביר הבכה משרהושא נוי ללהכל נההמי ידב

 ן וטחיבק פלסו עדונאשר ויד אגהתן ויורירקטדח וקיפבים, ורהאמ יםידפקהתאת ל עופבע שמבצ
 י כ יחהבטלו ין,הד ותוראלה התאםבת ווחהד נתהכלו יפכסהח ווידהות ניממהלחס ייתבהיר סב

 ם וכמס ובד,עמאסף, נן יהדות וראה יפל עפרסם מוא שהות וחבדות ללגנדרש יד אגהתשע ידמ
  ין.ים בדעובהק נתותכובמעד וח במווומד

 נדרש יד אגהתשע ידמי כח יהבטלו ננוכשתים לנהוות בקרהשאר, ן יבלת, לוכת יימנפהה הבקר
  ירהבכה המשרושא נלוי ללהכ לנהלמות רבליד, אגהתלת נהלהר עבוומנצבר ור, כאמו ותללג
  לתקבר אפשל יכד וזאתים, ורהאמם יידפקהת אתל עופבע שמבצי למ ואים פהכסום חבתותר יב

  וי.ליג הותישלדרחס ייהת, ביםהמתאעד ות במולטהח

  פקלסת עדוימ נהיאי וליהג לעוי פכסה וחויהדל עית ימנפה בקר, להש ותינהמבות להמגבל בש
  לה.גו תת אענימ תותחוע בדידת מהשמטו ת איעטוה מט שהצגלחון מוטחיב

 ח ולדרף וצאשר י וליהגל עוי פהכסח וויהדל עית ימנפהה הבקרות ייבפקטאבדבר י נועהרבח ובד
קרה הב בדברני עוהרבח דוה"לן: הל)  4202 מרס ב  31  יוםבה ימיתנסשה פולתקי נועהרב
  עתיידלא ובה לא וח,הדעד ולמעד   .תייבקטפכא   יתימנפהה הבקרה נמצא"(, וןחראהית ימהפנ
  לש ותיביפקטהא ערכתה את ותנלשי כדהם ביש שן יינע וא עויראל כה לנהההון ויורירקטהד

  ון.חרהאת יימנפ הההבקרר י בדבנועהרבח וה בדנמצאי שפית כמינפ הרההבק

 ל עסס תבבהון, וחרהאית ימנפהה בקרהבדבר י נועהרבח ובדור אמהל עסס התבבח, והדעד ולמ
 :ליעל ורן כאמויורירקטהדוה לנההה עתיידלובא ע שהידמ

  ית.יבפקטא איהית ימנפ הרההבק 
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  (:1)()דג38ה קני תלפלי לל כנהת מהצהר

 

  ליםנהת מהצהר

  לילל כנהת מהצהר

 :ייר כ מצהוד,ממרה י, משנא

  נתש לש   ינהש ן ועלרב( תאגיד"ה"  –  ן ללה) "מעבפ וגר ןיראתד לש ינועהרבח והד את ינתבח  )1(
  (;"הדוחות" –ן להל) 4202

צג מהם בחסר א לוית ותמהה דובעל שן ונכלא מצג ל כים ללוכנם יאות חוהדי, עתיידי פל )2(
  ותםאו ללנכ ן בהשות יבנסהור לא, בהםו ללנכשים המצגשי כדץ ונחהית ותהמה ובדעל ש

  חות;והדפת ולתקחס ייהתים בעו מטיהילא ים, מצג

 ל מכות, נאן פואבים פמשקות וחבדל ולהכחר א יפכס עידומם ייפהכסות וחהדי, עתיידי פל )3(
  ידאגהת לשים נומהמזי ימותזרות לועפהות וצאת פי,הכסמצב ה אתות, יותמההות ניבחה

  ות;וחהדים חסייהם מתילת שאופולתקוים יכלתאר

  ותחוהדוורת יקהבעדת וולון ויורקטירלד יד,אגהתל שמבקר ה ןוחשבהה ואלרי יתליג)4( 
  יתימנפהה הבקרי לגבותר יבית נעדכהי רכתעהל עסס התבביד, אגהתן ויורירקטדל שים יפהכס

 :יוליהגל עוי פהכסח וויהדל ע

ל שה לתעפבהו אה עתיבקב ותיותמההות ולשחוהים יתועהמשמים יויקלהל כאת  א.
  לעה עלרע יפלהשיר סבן פואבים לולעהי וליהגל עוי פהכסח ווידהל עית ימנפהה הבקר

  ליהטלו ב שיש ןפובאי פכסע ידמ לעח וולד וא לסכםעבד, ל וף,לאס ידגהתא לשו לתויכ
  ןוכין; הדות וראלההתאם בים יפסהכ ות חוהדנת הכוי פהכסח וויהדות ניממהבפק ס
– 

 וף פי שכו מי אללהכל נההמ ורבעה מית, שבותמהה נישאן יובית ותמהן יית, ב תרמלכ ב.
ת יימנפ הרהבקי בותעד משמיפקהם תליש ים שחרים אדובע ביםורעו מן איישרו במל
 ;יוליהגל עוי פהכסח וויהדל ע

  ד:יאגבתים חרעם אחד יו אלבד י, נא )5(

  לים,נהוות בקרל ש יוחיקפ חתתומם יוקעתם יקבי דאתיוו אים, לנהוות בקרי עתקב א.
  ולשות חדומאת וחברות רבליד, אגלתחס ייהמתי ותמהע ידשמח יהבטלים עדויהמ
 י עתיידלובא מ, 0102-ע"התשיים(, נתשים יפכס ותוח)דך ער ותירינת ונקבתן גדרתכה

  לשה נהכהת פותקלך מהב  טפרבות, חדוהמאות חברוביד אגבתים חראי ידל ע
 – ן וכות; וחהד

  לים,נהוות בקרל ש יוחיקפ חתתומם יוקעתם יקבי דאתיוו אים, לנהוות בקרי עתקב ב.
 ייםפהכסות חוהד נתהכוי פסהכח וויהדות נימהמאת יר בסן פובאח יהבטלים עדויהמ

 ים.לוב מקותנאוי חשבלללכהתאם ות בלרבן, יהדות וראלההתאם ב

  ןוחרהאח והדעד ומן ישבה פוהתקלך מהבל חשן יינעו אע ויראל כי עתיידלובא הלא  ג.
  נתקמסאת ות נלשי כדו בש יאשר ה, זח ודעד ומן ילבן( יינעהי פלי, פתותקו אי נוע)רב
 לעוי פהכס וחויהדל עית ימנפה רההבקות ייבטפקלאע וגנבה לנהההון ויורירקטהד
  יד. אגהת לי שוליהג

 

  ין.ל די כפל עחר, ם אל אדות כיחר מאוי אותיחראע מולגרי ל כדיעלור ן באמיא

 

          2024 , סט ווגא 14
  _______________________ 

 וד ממרשהמ 

  ל מנכ" 

 בע"מ ופגריראן תד 
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 (:2)()דג38נה י תקים לפספתר בתחום הכר ביוהבכיה המשרא הרת נושהצ ( א)

 

  ליםנהת מהצהר

 ום הכספיםתחר ביותר בהבכיה המשרא הרת נושהצ

 

  יר כי: מצה,ן סבןרי, נא

  פתולתק ותוחבדל ולהכחר האי פהכסע ידהמ ואת ייםניבם ייפהכס ותחוהד את ינתבח )1(
  –  ן ללה)  4202 ת נשל ש  ינהש ן וערבל"(  אגיד"הת  – ן ללה)"מ עב  פוגר ן ראיתדל שים יניהב

 (;"ניים הביופתלתקהדוחות "ו " אהדוחות"

 פת ולתקות וחבד ל ולהכחר הא יפהכסע ידהמוים יניבים יפהכס ותוחהד תי,עייד יפל )2(
  הובדעל שמצג  בהםחסר לא וית, תוהמה ובדע לשן ונכלא צג מל כים ללוכ ינםאים יניהב
 ו ייהלא , יםמצגותם או ללנכן בהשות יבנס הורלאהם, בו ללנכשם יהמצגשי כדץ ונחהת יותמה
  חות;ופת דולתקחס ייהתים בעמט

 פת ולתקות וחבדל ולהכחר הא יפהכסע ידהמוים יניבים יפהכס ותוחהד תי,עייד יפל )3(
  ותלועפהות וצאתי, פהכסהמצב את  ות,יתומההות ניבחהל מכת, ונאן פובאים פמשקים יניהב

 ות;וחהדים חסייהם מתילאות שפולתקוים יכלתאריד גהתאל ים שנמוהמזי ימותזר

  ותחוהדו ת וריקהבעדת וולון ויורירקטלדיד, אגהתל שקר המבן וחשבהה ואלרי יתליג )4(
  יתימנפהה הבקרי לגבותר יבית נעדכהי רכתעהל עסס התבביד, אגהתן ויורירקטדל ש ים יפהכס

 :יוליהגל עוי פהכסח וויהדל ע

ל שה לתעפבהו אה עתיבקב ותיותמההות ולשחוהים יתועהמשמים יויקלהל כ  את א.
  ייםפהכס ותחולד חסתיימת יאשה לככ ,יוליהגל עו יפהכס וחויהדל ע יתימנפהה הבקר

 ע יפלהשיר סבן פובאים לולעה  ים,יניהבת פולתקות וחחר בדאהי פהכסע ידלמוים יניב
   שישןפוי באפע כסידל מעח וולדו לסכם אעבד, לוף, לאסיד אגהתל ו שלתויכל עה עלר
 ותאורלהתאם בהים יפהכס ותחוהדנת הכוי פהכסח ווידהות ניממהבפק סל יהטלו ב

 – ן וכין; הד

  וףפשכ מי או יללהכ לנההמ  ורבעמ בהש, יתותמה נהישא  ןיוב יתותמה בין, יתתרמ כל ב.
 תיימנפה  רהבקב יותעמשמ דיפקת הםל ישש יםחרא דיםובע  ביםורעמ או ןיישרבמ לו
 ; יוליהג  לעו יפהכס חוויהד על

 : ידאגבת  ריםחא עם חדי  או  לבד, אני )5(

  לים,נהוות בקרל ש יוחיקפ חתתומם יוקעתם יקבי דאתיוו אים, לנהוות בקר  יעתקב א.
  ולשות חדומאת וחברות רבליד, אגלתחס ייהמתי ותמהע ידשמח יהבטלים עדויהמ
 י עתיידלובא מ, 0102-ע"התשיים(, נתשים יפכס ותוח)דך ער ותירינת ונקבתן גדרתכה

  לשה נהכהת פותקך למהבט פרבות, חדוהמאות חברוביד אגבתים חראי ידל ע
 – ן וכות; וחהד

  ,ליםנהו  ותבקר  של   יוחיקפ   חתת  ומםיוק  עתםיקב  ידאתיו  או , ליםנהו  ותבקר  יעתקב ב.
  ייםפהכס ותחו  הד נתהכ  ויפסהכ וחויהד ותנימהמ    אתירבס  ןפובא  חיהבט  לדיםעויהמ

 .יםלובמק  ותנאוחשב ילללכ  התאםב ותלרב, ןיהד  ותוראלה התאםב

   ןוחרהא  חוהד  עדומ  ןישב  הפוהתק  לךמהב  לחש  ןיינע  או  עוירא  כל  יעתיידל  ובאה  לא ג.
   נתקמס  את  ותנלש  יכד  בו  יש  אשר , זה  וחד  עדומ  ןילב ( ןיינעה  יפל , יפתותק  או י נוע)רב
  לעו  יפהכס   וחויהד  על  יתימנפה   רההבק  ותייבטפקלא  עוגנב  הלנהההו  ןויורירקטהד
  . ידאגהת  לש יוליהג

 

  ין.ל די כפל עחר, ם אל אדות כיחר מאוי אותיחראמע ולגרי ל כדיעלור ן באמיא
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